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BRL ¢

INVESTIMENTOS

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS 3R AGRO
PRODUTORES AGRICOLAS |

CNPJ n2 35.138.055/0001-47

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS

REALIZADA EM 15 DE FEVEREIRO DE 2023

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada aos 15 dias do més de fevereiro de 2023, as 10:00 horas,
de forma ndo presencial (“Assembleia Nao Presencial”) pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Rua lguatemi, n? 151, 192 andar (parte), Itaim instituicdo administradora do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS 3R AGRO PRODUTORES AGRICOLAS |

(“Administradora” e “Fundo”).

2. CONVOCAGAO E PRESENGCA: Dispensada a convoca¢do, estando presentes os cotistas
detentores de 100% das cotas subscritas do Fundo, conforme lista de presenca arquivada junto
a Administradora e/ou manifesta¢cdes de voto devidamente assinados. Presentes, ainda, os

representantes da Administradora e da Gestora.

3. COMPOSICAO DA MESA: Presidente: Elvis Marques de Souza; Secretdrio: Valéria

Mameluque.

4. ORDEM DO DIA:
(i) a transformacdo do Fundo em Fundo de Investimento das Cadeias Produtivas

Agroindustriais (“FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS”) , com a consequente alteracdo da

sua denominagao para “FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS FIGTREE PRODUTORES
AGRICOLAS I”, o qual sera regido nos termos da Resolugdo CVM n2 39, de 13 de julho
de 2021 (“Resolucdo CVM 39”), pela Lei 8.668 de 25 de junho de 1993, conforme

alterada (“Lei n2 8.866/93"), pelas disposi¢Ges aplicaveis aos fundos de investimentos
imobilidrios, nos termos da Instrugdo CVM n2 356 de 17 de dezembro de 2001

(“Instrucao CVM n2 356”), pelo “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
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(i)

(iii)

(iv)

Administracdo de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor (“Codigo ANBIMA”), pelo
seu regulamento (“Regulamento”), e pelas demais disposicdes que |he forem

aplicaveis;

a substituicdo da atual Gestora, para a FIGTREE CAPITAL ADMINISTRACAO DE
RECURSOS LTDA,, sociedade limitada com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n° 1069, conjunto 142, Vila Olimpia, CEP 04547-004,
inscrita no CNPJ sob o n°® 47.326.127/0001-69, devidamente credenciada pela CVM
para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores

mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n? 20.449, de 15 de dezembro de 2022;

a alteracdo do Regulamento do Fundo, para (a) a inclusdo da nova denominagdo do
Fundo e outras modificagcdes, em decorréncia da transformacdo do Fundo em FIAGRO;
(b) a substituicdo do Gestor; (c) ainclusdo da Figtree Capital Administragdo de Recursos
Ltda., como gestor do Fundo; (d) a possibilidade de contratagdo de seguro para os
Ativos do Agronegécio; e (e) a atualizagdo das referéncias aos atos da Comissdo de

Valores Mobiliarios constantes do Regulamento e seus anexos;

o cancelamento da distribuicdo de cotas da 22 (Segunda) Emissdo de Cotas Seniores
(“22 Emissdo de Cotas Seniores”), no montante de até RS 300.000.000,00 (trezentos
milhGes de reais), conforme deliberado na assembleia realizada em 09 de agosto de
2022, tendo em vista mudanga de estratégia e que até a presente data ndo houve

distribuicdo de nenhuma cota;

a nova distribuicdo de cotas da 32 (Terceira) Emissdo de Cotas Seniores (“32 Emissdo de
Cotas Seniores”), nos termos do Regulamento do Fundo (“Anexo 1”), do suplemento
anexo (“Anexo IV”) e regulamentacdo aplicavel, no montante de até RS 300.000.000,00

(trezentos milhGes de reais), com prazo de duragdo de até 180 (cento e oitenta) dias.

5. DELIBERAGOES: Apds a andlise das matérias constantes na Ordem do Dia, os cotistas

detentores de 100% das cotas subscritas do Fundo, ou seja, a totalidade das cotas presentes,

por unanimidade e sem quaisquer ressalvas, deliberaram por aprovar:

(i)

a transformagdo do Fundo em Fundo de Investimento das Cadeias Produtivas

Agroindustriais (“FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS”), com a consequente alteracio da
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(i)

(iif)

(iv)

(v)

sua denominagdo para “FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS FIGTREE PRODUTORES
AGRICOLAS I”, o qual sera regido nos termos da Resolugiio CVM n2 39, de 13 de julho
de 2021 (“Resolucdo CVM 39”), pela Lei 8.668 de 25 de junho de 1993, conforme

alterada (“Lei n2 8.866/93"), pelas disposi¢Ges aplicaveis aos fundos de investimentos
imobilidrios, nos termos da Instrugdo CVM n2 356 de 17 de dezembro de 2001

(“Instrucdo CVM n2 356”), pelo “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para

Administracdo de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor (“Codigo ANBIMA”), pelo
seu regulamento (“Regulamento”), e pelas demais disposicdes que |he forem

aplicaveis;

a substituicdo da atual Gestora, para a FIGTREE CAPITAL ADMINISTRACAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n° 1069, conjunto 142, Vila Olimpia, CEP 04547-004,
inscrita no CNPJ sob o n° 47.326.127/0001-69, devidamente credenciada pela CVM
para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores

mobiliarios, nos termos do Ato Declaratdrio n? 20.449, de 15 de dezembro de 2022;

o cancelamento da distribuicdo de cotas da 22 (Segunda) Emissdo de Cotas Seniores
(“22 Emissdo de Cotas Seniores”), no montante de até RS 300.000.000,00 (trezentos
milhGes de reais), conforme deliberado na assembleia realizada em 09 de agosto de
2022, tendo em vista mudanga de estratégia e que até a presente data ndo houve

distribuicdo de nenhuma cota;

a nova distribuicdo de cotas da 32 (Terceira) Emissdo de Cotas Seniores (“32 Emissdo de
Cotas Seniores”), nos termos do Regulamento do Fundo (“Anexo 1”), do suplemento
anexo (“Anexo IV”) e regulamentacdo aplicavel, no montante de até RS 300.000.000,00

(trezentos milhdes de reais);

a alteracao do Regulamento do Fundo, conforme especificado abaixo:

(a) aalteragdo do artigo 19, caput, o qual passara a viger com a seguinte redagdo:

“Artigo 1° FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS — FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS FIGTREE PRODUTORES

AGRICOLAS | é uma comunhdo de recursos captados por meio do sistema de
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distribui¢do de valores mobilidrios, na forma da Lei 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada, com prazo de duragdo indeterminado, regido nos termos da

Resolugéo CVM n@ 39, de 13 de julho de 2021 (“Resolugcdo CVM 39”), pela Instrugcdo

CVM n@ 356, (“Instrucdo CVM 356”) pelo seu regulamento (“Reqgulamento”), pelo

“Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para Administragdo de Recursos
de Terceiros”, conforme em vigor (“Codigo ANBIMA”) e pelas demais disposi¢cdes que
Ihe forem aplicdveis e pelas demais disposices que lhe forem aplicdveis; podendo ser
alterado a critério dos Cotistas (conforme abaixo definido) em sede de Assembleia

Geral, regido pelo presente Regulamento.”

(b) a alteragdo do artigo 19, pardgrafo primeiro, item 8, para a exclusdo dos
Certificados de Depdsito Agropecuario / Warrant Agropecudrio (CDA/WA), o qual

passara a vigorar com a seguinte redacdo:
“Artigo 1°
(...)
Pardgrafo Primeiro.

(...)

8. Ativos do Agronegdcio: as Cédulas de Produto Rural financeiras (CPR-F),

emitidas pelos Devedores em favor do Fundo, nos termos da Lei n® 8.929, de 22

de agosto de 1994.”

(c) a alteragdo do artigo 19, paragrafo primeiro, item 23, sobre o Contrato de
Gestdo, em virtude da celebracdao de um contrato de gestao com o novo Gestor, que
passara a vigorar com a seguinte redacdo:

“Artigo 12

(...)

Pardgrafo Primeiro.

(..)

23. Contrato de Gestdo: o Contrato de Prestagdo de Servicos da Carteira FUNDO

DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS — FIAGRO
DIREITOS CREDITORIOS FIGTREE PRODUTORES AGRICOLAS |, celebrado entre
o Fundo, representado pela Administradora, e o Gestor, com a interveniéncia e

anuéncia da Administradora, por meio do qual o Gestor se obriga a prestar os
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(d)

servigos de gestdo discriciondria da carteira do Fundo”.

a alteracdo do artigo 19, paragrafo primeiro, item 29, para substituir a

expressao “cessdao dos direitos creditérios” por “aquisicdo dos direitos creditérios”,

conforme redacdo indicada no Anexo |, que passard a viger com a seguinte redacdo:

(e)

“Artigo 19

(...)

Pardgrafo Primeiro.

(..)

29. Critérios _de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade a serem

verificados pelo Custodiante previamente a aquisi¢cdo dos direitos creditorios,

nos termos do Capitulo V deste Requlamento;”

a alteracdo do artigo 19, paragrafo primeiro, item 36, sobre a definicao de

“Devedor”, que passara a vigorar com a seguinte redacao:

““Artigo 19

(...)

Pardgrafo Primeiro.

(...)

36. Devedor: as pessoas fisicas e/ou juridicas, identificadas pelo seu respectivo
numero de CPF ou CNPJ, respectivamente, que sejam emissoras dos Ativos do
Agronegdcio e, portanto, devedoras dos Direitos Creditorios que venham a ser
adquiridos pelo Fundo, até 31 de outubro de 2023. A partir de 12 de novembro de
2023, “Devedor” serd considerado como: as pessoas fisicas e/ou juridicas,
identificadas pelo seu respectivo numero de CPF ou CNPJ, respectivamente, que
sejam emissoras dos Ativos do Agronegdcio e, portanto, devedoras dos Direitos
Creditérios que venham a ser adquiridos pelo Fundo, desde que (i) pessoas fisicas
que tenham participacdo relevante nas mesmas pessoas juridicas, (ii) pessoas
fisicas ou juridicas que garantam, por aval ou de outra forma, as opera¢bes de
outras pessoas fisicas ou juridicas; ou (iii) sociedades pertencentes a um mesmo
grupo, conforme defini¢éio dos artigos 265 e seguintes da Lei n® 6.404/1964 (“Lei
das SA”), ou que sejam coligadas a outras sociedades ou ainda, que sejam

controladas por outras sociedades ou por um mesmo grupo de pessoas, serGo
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v

consideradas como um unico “Devedor”.

() a alteragdo da definicdo de “Fundo” no artigo 12, paragrafo primeiro, item 43,

gue passara a vigorar com a seguinte redagdo:
“Artigo 19

(...)

Pardgrafo Primeiro.

(...)

43. Fundo: é o FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS — FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS FIGTREE PRODUTORES
AGRICOLAS I”;

(g8) a alteragdo do artigo 12, paragrafo primeiro, item 44, para a inclusdo da Figtree
Capital Administracdo de Recursos Ltda. (“FigTree”) como o novo gestor do Fundo, o
qual passara a vigorar conforme redacdo constante no Anexo | desta Ata. Mediante
esta alteracdo, todas as referéncias a Gestora no Regulamento do Fundo passarao a
serem lidas e interpretadas como referéncias a FigTree;

(h)  aexclusdo do artigo 12, paragrafo primeiro, item 47 e a renumeracgéo dos itens
subsequentes, tendo em vista a revogacao Instrugdo 476, pela Resolugdo CVM n? 160,
de 13 de julho de 2022;

(i) a alteracdo de todas as referéncias as Instru¢des CVM n2 400 e 476, que foram
revogadas, para referéncias aos dispositivos aplicaveis a Resolu¢do CVM n2 160, de 13
de julho de 2022;

(i) a inclusdo do artigo 19, paragrafo primeiro, item 56 para incluir a previsdo da

Taxa Minima de Aquisicdo, o qual passara a viger conforme a redacao abaixo:
“Artigo 1°

(...)

Pardgrafo Primeiro.

(...)

56. Taxa Minima de Aquisicdo: a taxa minima de aquisicGo que deverd ser

observada pelo Gestor a cada aquisicGo de Direitos Creditdrios ao Fundo,
equivalente a 1,75% (um inteiro e sessenta centésimos por cento) acima do

Benchmark das Cotas Seniores que tiverem maior Benchmark entre aquelas que
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estejam em circulagdo.”

(k) a alteragdo dos incisos |, Il e lll do artigo 52, de modo a incluir, respectivamente,
o termo “titulos pés fixados Letras Financeiras do Tesouro (LFT)”, as Instituicdes
Autorizadas no rol dos investimentos permitidos e fundos de investimentos soberanos,

passando o referido dispositivo a viger com a seguinte redagao:

“Artigo 5°.
(...)
1. operacées compromissadas lastreadas nos titulos, nos quais a

contraparte se enquadre, necessariamente, nas Instituicbes Autorizadas

(...)

(U] a alteracao do artigo 59, inciso lll, para incluir o termo “fundos de investimentos

soberanos”, que passa a vigorar com a seguinte redacdo:
“Artigo 59.

(...)

l. titulos pods fixados Letras Financeiras do Tesouro (LFT) do Tesouro

Nacional;

Il operagées compromissadas lastreadas nos titulos, nos quais a contraparte

se enquadre, necessariamente, nas Instituicdes Autorizadas; e

1. cotas dos fundos de investimento BRL SOBERANO REFERENCIADO DI
LONGO PRAZO, inscrito no CNPJ sob o n® 43.690.520/0001-86, e ITAU
SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES, inscrito no CNPJ sob o n¢
06.175.696/0001-73.

()"

(m) a alteracdo do artigo 79, caput, que passa a vigorar com a seguinte redacdo:
“Artigo 7°. Desde que respeitadas as disposi¢oes legais e regulamentares em
vigor, o Fundo deverd realizar operagdes em mercados de derivativos, com o
objetivo de proteger posigcées detidas a vista, até o limite dessas. Os derivativos
utilizados para protegdo da carteira do Fundo poderdo ser op¢bes de taxa de

juros ou cambiais e/ou swaps de taxa de juros ou cambiais”;
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(n) Aalteragdodoinciso Il do artigo 32, que passa a vigorar com a seguinte redac¢do:
“II. atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos
de crédito ou outros ativos que ndo sejam admitidos pela regulamentagao

aplicével aos FIAGROs;”;

(o) a alteragdo da redagao do artigo 109, inciso V, que passa a viger conforme

abaixo:
“Artigo 10°.
(...)
V. decorram de Ativos do Agronegdcio que sejam emitidos por Devedores

que tenham rating geral minimo atribuido pelo Consultor Especializado

equivalente a A-.”;

(p) ainclusdo doinciso V ao artigo 11, para dispor sobre a necessidade dos Direitos
Creditérios atenderem a Taxa Minima de Aquisicdo, o qual passa a viger da seguinte
forma:

“Artigo 119,

(...)

V. a aquisicdo dos Direitos Creditérios deve atender a Taxa Minima de

Aquisi¢do.”

(q) emrazdo da alteragdo acima, alterar o artigo 119, Paragrafo Primeiro e Segundo
para substituir a expressao “cessao” por “aquisicao”, conforme redacao indicada no
Anexo [;
(r) a alteracdo do artigo 13, paragrafo segundo, para a atualizar o tipo de rito da
distribuicao de Cotas, tendo em vista a revogacao da antiga norma pela Resolugao
CVM n?2 160, que passa a vigorar com a seguinte redacao:
“Artigo 13°.
(...)
Pardgrafo Segundo. As regras e procedimentos previstos nos incisos IX e X do
caput devem constar do prospecto da respectiva oferta publica de distribuicdo de
Cotas pelo rito automdtico ou ordindrio disposto na Resolu¢céio CVM n® 160, se
houver, e ser disponibilizado e mantido atualizado na pdgina da Administradora
na rede mundial de computadores, junto com as demais informacdes de que trata

o inciso Xl do caput.”;
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(s) aalteracdo integral do artigo 182 para inserir disposicOes relativas a processo a
ser observado em caso de destituicdo da Administradora ou da Gestora, o qual passara
a viger conforme o Anexo | desta Ata;

(t) A renumeracao das cldusulas subsequentes ao Artigo 182, em consequéncia da
alteracdo acima mencionada;

(u) a alteragdo do artigo 279, para (i) ajustar o paragrafo terceiro, adequando a
negociacdo das Cotas Seniores em mercado regulamentado, nos termos da Resolucao
CVM n? 160; (ii) excluir o artigo 279, paragrafo quarto, com a renumeracdo dos
paragrafos subsequentes ao referido artigo acima mencionado, passando a viger da

seguinte forma:
“Artigo 279.
(...)

Pardgrafo Terceiro As Cotas Seniores poderdo ser revendidas a investidores
profissionais a qualquer momento apds o encerramento da oferta, a investidores
qualificados apds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da oferta,

nos termos do artigo 86, inciso Il da Resolugéo CVM n® 160.

Pardgrafo Quarto Os termos e condi¢Ges de cada oferta publica das séries

das Cotas Seniores serdo detalhados nos seus respectivos suplementos.”;

(v)  aalteragdo do artigo 282, para excluir os itens “b” e “d”, e alterar a redacdo do

paragrafo primeiro que passa a vigorar com a seguinte redacdo:
“Artigo 289. Caso entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e
da politica de investimento do Fundo, a  Administradora, conforme
recomendac¢do da Gestora, poderd deliberar por realizar novas emissdes de
Cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, desde
que: (a) limitadas ao montante total mdximo de RS1.000.000.000,00 (um bilhéo
de reais), sem considerar o valor que venha a ser captado com a 19 (primeira)

emissGo de Cotas do Fundo (“Capital Autorizado”); (b) ndo prevejam a

integralizacdo das Cotas da nova emissdo em bens e direitos; (c) prevejam direito
de preferéncia aos Cotistas nos termos dos incisos Il e Ill Pardgrafo Segundo,
abaixo.

Pardgrafo Primeiro. Em caso de emissées de novas Cotas até o limite do Capital

Autorizado, caberd a Administradora, conforme a orienta¢do da Gestora, a
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escolha do critério de fixacdo do valor de emissdo das novas Cotas dentre as trés
alternativas indicadas no inciso | do Pardgrafo Segundo abaixo.
(..)";
)7
(w) a insercdo de disposi¢Ges relativas ao capital autorizado, integralizagdo das
Cotas da nova emissdo e direito de preferéncia aos Cotistas, nos termos do artigo 289,
incisos I, Il e lll e a renumeracao dos incisos seguintes do referido artigo acima;
(x) aalteragdo do artigo 319, para ajustar a redacao dos incisos | e Il, que passam a

vigorar com as seguintes redacdes:

“Artigo 31°.

(...)

I recebimentos decorrentes da integralizacGo das Cotas, na seguinte
ordem:

(...)

1. recebimentos decorrentes dos ativos integrantes da carteira do Fundo,

na seguinte ordem:
(...)
4) pagamento de amortizagdo de principal e rendimentos das Cotas
Seniores em circulagdo, conforme aplicdvel, proporcionalmente ao percentual
que referidas Cotas Seniores representam no patriménio liquido do Fundo,
excluido do cdlculo o patriménio liquido representado pelas Cotas Subordinadas,
observados os termos e as condicbOes estabelecidos neste Regulamento e no
respectivo suplemento das Cotas Seniores; e
5) pagamento de amortizacGo de principal e rendimentos das Cotas
Subordinadas, conforme aplicavel, observados os termos e as condigées
estabelecidos neste Regulamento.”
(y) aexclusdo do inciso XXIlI, do paragrafo terceiro do artigo 362 e a consequente
renumeragdo dos incisos seguintes.;
(z) aexclusdo da frase “em bolsa de valores administrada e operacionalizada pela
B3” sobre a negociagdo de cotas no mercado secunddrio do artigo 362, do tema
Fatores de Risco Relacionados a Oferta e Demais Riscos, do inciso VI, para vigorar com
a seguinte redacao:
“Artigo 36°.
(...)
Fatores de Risco Relacionados a Oferta e Demais Riscos

(...)
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VI. Risco relativo a Impossibilidade de Negociacdo das Cotas até o

Encerramento da Oferta. Conforme disposto no Capitulo XI deste Regulamento,

as Cotas de titularidade do Investidor somente poderdo ser livremente
negociadas no mercado secunddrio, apds a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento e a divulgagdo, pelo Administrador, da distribuicGo de
rendimentos do Fundo. Sendo assim, o Investidor deve estar ciente do
impedimento descrito acima, de modo que, ainda que venha a necessitar de
liquidez durante a Oferta, ndo poderd negociar as Cotas subscritas até o seu
encerramento.”;
(aa) aalteragdo daredagdo do Fatore de Risco Relacionado a Oferta e Demais Riscos,
constante do artigo 369, inciso VII, que passa a vigorar com a seguinte redacao:
“Risco Juridico O Fundo podera ser réu em diversas agGes, nas esferas civel, tributaria
e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou
gue eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo
venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes.
Caso tais reservas ndao sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de
recursos seja feito mediante a subscricao e integralizagcdo de Cotas pelos Cotistas, que
deverdo arcar com eventuais perdas. A despeito das diligéncias realizadas, é possivel
gue existam contingéncias nao identificadas ou n3o identificiveis que possam onerar
o Fundo e o valor de suas Cotas.”;
(bb) a alteragdo do artigo 362, paragrafo terceiro, incisos XIV, XIX e XXIV para
substituir a expressao “cessao” por “aquisicao”, conforme redac¢ao indicada no Anexo
1;
(cc) ainclusdo do fator de risco abaixo, como item XXXV do Artigo 362, renumerando
o fator de risco subsequente:

“Risco de Liquidez relacionado aos FIAGROs: Os FIAGROs, por serem um

veiculo recentemente criados, poderao encontrar pouca liquidez no mercado
brasileiro, e se tornar em uma modalidade de investimento pouco
disseminada no mercado de capitais brasileiro. Adicionalmente, os FIAGROs
podem ser constituidos na forma de condominios abertos ou fechados em
decorréncia do artigo 20-B da Lei 8.668, sendo que o presente Fundo é
constituido sob a forma de condominio fechado, ndo sendo admissivel,
portanto, a possibilidade de resgate das Cotas por seus respectivos titulares.
Dessa forma, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar ciente

de que (a) ndo podera resgatar suas Cotas, sendo quando da dissolucdo ou
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(dd)

liguidacdo, antecipada ou ndo, do Fundo, (b) os rendimentos obtidos pelo
Fundo serdo apurados semestralmente, sendo certo que a distribuicdo das
Distribuicdes Mensais dependera de determina¢do da Gestora, e, portanto, a
depender da determinacdo realizada, as Distribuicdes Mensais poderdo ser
integralmente reinvestidas pelo Fundo, sem que seja realizada a distribuicao
de quaisquer valores ao Cotista, e (c) podera enfrentar dificuldades em realizar
a venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo que as referidas Cotas
sejam admitidas a negociacdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado.”

a alteracdo do artigo 382 para (i) ajustar a redacdo do Paragrafo Segundo, (ii)

alterar a redacdo do Inciso | do Paragrafo Terceiro, (iii) incluir o Paragrafo Quarto, (iv)

renumerar o Paragrafo Quinto e alterar a redacdo do seu Inciso I; passando tais itens

a vigorar com as seguintes redacgoes:

(ee)

“Artigo 38°.

(...)

Pardgrafo Segundo As Cotas Seniores serdo distribuidas de acordo com o
disposto no suplemento de cada série, que conterd as regras de remuneragdo,
amortiza¢do e resgate de cada série, e Artigo 272 deste Regulamento, e ndo
terdo preferéncia entre elas para efeitos de amortizag¢do, valorizagdo e resgate;
Pardgrafo Terceiro

(...)

I prioridade no pagamento de remuneraco e de amortizacdo e/ou
resgate em relacdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste
Regulamento;

(...)

Pardgrafo Quarto Fica a Administradora obrigada a contratar seguro
relativo as Quotas Seniores ou aos Ativos do Agronegdcio, sendo, nesta hipdtese,
o valor de tal seguro limitado ao valor das Cotas Seniores. O seguro serd definido
conforme instrug¢do do Gestor.; e

“Pardgrafo Quinto

(...)

I subordinam-se as Cotas Seniores para efeito do pagamento de
remunerag¢éo, amortizacdo e/ou resgate, conforme aplicdvel, observado o
disposto neste Regulamento,”;

a alteracdo do artigo 392 para constar a necessidade de classificacdao das Cotas

Seniores por, no minimo, 01 (uma) Agéncia Classificadora de Risco;
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(ff) a exclusdo do “Paragrafo Primeiro” do artigo 492, com a renumeracdo do
Pardgrafo Segundo;
(gg) a alteracdo do artigo 57, para elevar a Reserva de Caixa no montante
equivalente a 5% (cinco por cento) ao patriménio liquido do Fundo, ou ao valor
equivalente a 6 (seis) meses de despesas do Fundo, dos dois o maior, que passa a
vigorar com a seguinte redagao:
“Artigo 572. O Gestor constituird, desde o momento inicial de subscri¢éo de cada
série de Cotas Seniores, uma Reserva de Caixa no montante equivalente a 5%
(cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo, ou ao valor equivalente a 6
(seis) meses de despesas do Fundo, dos dois o maior, apurado na ultima Data de
Verificagdo, mediante ordem encaminhada a Administradora.”,
(hh) a alteracdo do artigo 67, inciso IV, para substituir a expressdo “cessdo” por
“aquisicao”, conforme redacgao indicada no Anexo |;
(ii)  aexclusdo dos incisos VI, VIl e Xll do artigo 672 sobre Eventos de Avaliacdo que
dardo ensejo a Assembleia Geral de Cotistas e a renumera¢do dos demais incisos do
referido artigo acima;
(ji) a alteracdo do artigo 672, inciso X, para constar o percentual da Razdo de
Garantia de 30% (trinta por cento);
(kk) a alteragdo das datas do pagamento das amortizagdes da clausula 8.1 do Anexo

| ao Regulamento.

Os Cotistas, neste ato: (i) declaram-se cientes das delibera¢des acima aprovadas; (ii) tiveram
acesso a versdo marcada do Regulamento, e ndo possuem quaisquer duvidas sobre tais
alteracgOes; (iii) autorizam a Administradora a realizar todas as alteracGes necessarias nos
instrumentos do Fundo em razdo das deliberacGes acima aprovadas; (iv) aprovam o
Regulamento Consolidado na forma do Anexo I; e (vi) dispensam a Administradora do envio do

resumo da deliberacdo da presente ata, conforme os termos do artigo 30 da Instru¢dao CVM 356.

O novo Regulamento do Fundo passa a ter vigéncia na data de 15 de fevereiro de 2023 (“Data

de Vigéncia”).

6. ENCERRAMENTO: As Partes conferem expressa anuéncia para que a assembleia seja assinada
por meio de assinaturas eletrOnicas, nos termos do artigo 10 da Medida Provisdria n? 2200-2,

de 24 de agosto de 2001, devendo, em casos de contingéncia, ser firmada de forma impressa.
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Nada mais havendo a tratar, apds lavrada esta Ata, de forma sumdria, foi aprovada pelos

presentes.
DocuSigned by: DocuSigned by:
HAwis Maraues A Souma Valéna Surafim Blintiva dewum
Elvis Marques de Souza Valéria Mameluque
Presidente Secretaria

DocuSigned by:

Koivigo Martins (analcanti
SACCO7E983394FF

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

DocuSigned by:

(CN/{J)S Lamalakian, Mts

FEOSBZFBUEDUFA0T.

FIGTREE CAPITAL ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA.

DocuSigned by:

U dvians Fridas Bumardi

41GABISABHDCLRS

3R GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Av. Brig. Faria Lima 3355 19° Andar - Itaim Bibi SAO PAULO - CEP 04538-133
TEL +55 11 3133-0350 FAX +55 11 3133-0360 ,
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ANEXO |

REGULAMENTO CONSOLIDADO

DO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO
DIREITOS CREDITORIOS FIGTREE PRODUTORES AGRICOLAS |

CNPJ/ME 35.138.055/0001-47

Datado de 15 de fevereiro de 2023
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAS
- FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS FIGTREE PRODUTORES AGRICOLAS |

CAPITULO | - DO FUNDO, DEFINICOES E PUBLICO ALVO

Artigo 12 FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS FIGTREE PRODUTORES AGRICOLAS | é
uma comunhao de recursos captados por meio do sistema de distribuicao de valores mobilidrios,
na forma da Lei 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, com prazo de duragao
indeterminado, regido nos termos da Resolugdo CVM n? 39, de 13 de julho de 2021 (“Resolucdo
CVM 39”), pela Instrugdo CVM n? 356, (“Instrucdo CVM 356”) pelo seu regulamento

(“Regulamento”), pelo “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administragao

de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor (“Cdédigo ANBIMA”) e pelas demais disposi¢cdes

que lhe forem aplicaveis; podendo ser alterado a critério dos Cotistas em sede de Assembleia

Geral, regido pelo presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro Para o efeito do disposto no presente Regulamento e nas

disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, considera-se:

1. Administradora: a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua
Iguatemi, n2 151, 192 andar, Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ/ME
sob o n? 13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores

mobilidrios, nos termos do Ato Declaratérion? 11.784, de 30 de junho de 2011;

2. Agéncia Classificadora de Risco: a agéncia classificadora de risco devidamente

habilitada para tanto pela CVM, contratada pelo Fundo para classificar o risco

das Cotas;

3. Agente de Cobranca: Afort Servicos e SolugBes Financeiras Ltda., sociedade

limitada com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua do
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8.

9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Bosque, n? 1589, conjunto 1401, Bloco Capitolium — Barra Funda, inscrita no
CNPJ/ME sob o n? 16.966.363/0001-16, prestador de servico, para cobrar e

receber, em nome do fundo, direitos creditdrios inadimplidos;

Agente de Formalizacdo: Luchesi Advogados, sociedade de advogados com sede

na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo,
n2 1500, 162 andar, torre Nova York, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
03.873.308/0001- 30;

ANBIMA: a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de

Capitais;

Assembleia Geral: a assembleia geral de Cotistas do Fundo;

Ativos Financeiros: os ativos detidos pelo Fundo que ndo sejam Direitos

Creditdrios e estejam entre aqueles mencionados nos incisos do Artigo 59

deste Regulamento;

Ativos do Agronegécio: os seguintes ativos financeiros do agronegdcio emitidos

pelos Devedores em favor do Fundo: (i) as Cédulas de Produto Rural
financeiras (CPR-F), emitidas pelos Devedores em favor do Fundo, nos termos

da Lei n28.929, de 22 de agosto de 1994;

Auditor Independente: empresa autorizada pela CVM a prestac¢do de servigos de

auditoria independente das demonstragdes financeiras do Fundo;
B3:a B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcao;
BACEN: o Banco Central do Brasil;

Benchmark das Cotas Seniores: a meta de rentabilidade das Cotas Seniores da

respectiva série, conforme definido no respectivo suplemento;

Capital Autorizado: E o capital autorizado definido nos termos do artigo 272 do

presente Regulamento;

CDI: a taxa média referencial do Certificado de Depésito Interbancario de cada
dia util — “over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3 — Segmento CETIP UTVM, no informativo didrio

disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br);

Cédigo Civil Brasileiro: a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

alterada;

Condicoes de Aquisicdo: as Condi¢des de Aquisicao de Direitos Creditdrios ao

Fundo, nos termos do Capitulo IV deste Regulamento;

Consultor Especializado: a CCAB PROJETOS E SOLUCOES FINANCEIRAS LTDA.,

sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Gomes de Carvalho, n? 1.507, CEP 04547-005, inscrita no CNPJ sob o n?
09.521.193/0001- 09;

Consultor Especializado de Monitoramento: a KUHLMANN TECNOLOGIA E

MONITORAMENTO AGRICOLA LTDA., sociedade com sede na cidade
Curitiba, Estado do Parand, na Rua Taquari, n° 81, CEP 83.327-070, inscrita
no CNPJ sob o n°® 23.369.577/0001-70;

Conta do Fundo: a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo junto a

uma Instituicdo Autorizada que sera utilizada para todas as movimentacgGes

de recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento das obriga¢des do Fundo;

Contrato de Cobranca: instrumento particular de contrato de prestacdo de

servicos a ser celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e
o Agente de Cobranga, com a interveniéncia e anuéncia do Gestor e do
Custodiante do Fundo, para que o Agente de Cobranca adote, de acordo com

os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

Contrato de Consultoria Especializada: instrumento particular de contrato de

prestacao de servicos de consultoria especializada, celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, e o Consultor Especializado, com a
interveniéncia e anuéncia do Gestor, por meio do qual o Consultor
Especializado se obriga a prestar os servicos de consultoria especializada

para o Fundo;

Contrato de Consultoria Especializada de Monitoramento: instrumento

particular de contrato de prestacdo de servigcos de consultoria especializada
de monitoramento, celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e o Consultor Especializado de Monitoramento, com a
interveniéncia e anuéncia do Gestor, por meio do qual o Consultor
Especializado de Monitoramento se obriga a prestar os servicos de
consultoria especializada de monitoramento dos produtos armazenados

pelos Devedores para o Fundo;
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23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

Contrato de Gestdo: o “Contrato de Prestagdo de Servigos de Gestdo da Carteira

do FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS
- FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS FIGTREE PRODUTORES AGRICOLAS I,
celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e o Gestor, com
a interveniéncia e anuéncia da Administradora, por meio do qual o Gestor se

obriga a prestar os servigos de gestdo discricionaria da carteira do Fundo;

Coordenador Lider: a instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de titulos

e valores mobilidrios responsavel pela prestacdo dos servicos de colocagdo
das Cotas no mercado, conforme indicada neste Regulamento ou no

respectivo suplemento de emissao de Cotas;

Cotas: as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando referidas em conjunto

e indistintamente;
Cotas Seniores: as Cotas Seniores de qualquer série emitidas pelo Fundo;

Cotas Subordinadas: as Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito

de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo;
Cotista: os investidores que venham a adquirir as Cotas;

Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade a serem verificados pelo

Custodiante previamente a aquisicdo dos direitos creditérios, nos termos do

Capitulo V deste Regulamento;
CRTD: Cartério de Registro de Titulos e Documentos;

Custodiante: a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
acima qualificada, devidamente autorizada pela CVM a prestar os servicos de
custddia e escrituracdo de valores mobiliarios para terceiros, nos termos do

Ato Declaratério n2 13.244, de 21 de agosto de 2013;
CVM: a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Data da 12 Integralizacdo: a data em que os recursos decorrentes da

integralizacdo de determinada série de Cotas sdo colocados pelos
investidores a disposicdo do Fundo, nos termos deste Regulamento e do
respectivo suplemento de Cotas, a qual deverd ser, necessariamente, um Dia
Util;

Data de Emissdo: qualquer data em que o Fundo realize uma emissao de Cotas,
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35.

36.

37.

38.

39.

40.

a qual devera ser necessariamente um Dia Util, sendo que o Fundo entrara

funcionamento na Data da 12 Integralizagao;

Data de Verificacdo: o ultimo Dia Util de cada més;

Devedor: as pessoas fisicas e/ou juridicas, identificadas pelo seu respectivo

numero de CPF ou CNPJ, respectivamente, que sejam emissoras dos Ativos
do Agronegdcio e, portanto, devedoras dos Direitos Creditdrios que venham
a ser adquiridos pelo Fundo, até 31 de outubro de 2023. A partir de 12 de
novembro de 2023, “Devedor” serd considerado como: as pessoas fisicas
e/ou juridicas, identificadas pelo seu respectivo nimero de CPF ou CNPJ,
respectivamente, que sejam emissoras dos Ativos do Agronegdcio e,
portanto, devedoras dos Direitos Creditérios que venham a ser adquiridos
pelo Fundo, desde que (i) pessoas fisicas que tenham participagdo relevante
nas mesmas pessoas juridicas, (ii) pessoas fisicas ou juridicas que garantam,
por aval ou de outra forma, as operagBes de outras pessoas fisicas ou
juridicas; ou (iii) sociedades pertencentes a um mesmo grupo, conforme
definicdo dos artigos 265 e seguintes da Lei n? 6.404/1964 (“Lei das SA”), ou
gue sejam coligadas a outras sociedades ou ainda, que sejam controladas por
outras sociedades ou por um mesmo grupo de pessoas, serdo consideradas

como um Unico “Devedor”;

Dia Util: segunda a sexta-feira, exceto feriados de &mbito nacional ou dias em

que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo funcionar
o mercado financeiro na praca de sede da Administradora/Custodiante,
exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
ou, para os casos de obrigacGes pecunidrias cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipétese em que serdo considerados Dias Uteis
todos os dias exceto feriado nacional, sdbado ou domingo ou data em que,

por qualquer motivo, ndo haja expediente na B3;

Direitos Creditdrios: os direitos creditdrios oriundos dos Ativos do Agronegdcio;

Direitos _Creditérios Elegiveis: os Direitos Creditérios que atendam,

cumulativamente, (i) as Condi¢Ges de Aquisicdo e (ii) aos Critérios de
Elegibilidade, devendo ser representados por Documentos Comprobatdrios

do Crédito;

Documentos Comprobatérios do Crédito: os documentos que evidenciam o
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41.

42,

43,

44,

45,

46.

47.

48.

49,

50.

lastro dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo;

Eventos de Avaliacdo: as situagdes descritas no Capitulo XIX deste Regulamento;

Eventos de Lliquidacdo: as situacOes descritas no Capitulo XX deste

Regulamento;

Fundo: o DO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS FIGTREE
PRODUTORES AGRICOLAS I;

Gestor: a FIGTREE CAPITAL ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA, sociedade
limitada com sede na cidade de S3ao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua
Gomes de Carvalho, n° 1069, conjunto 142, Vila Olimpia, CEP 04547-004,
inscrita no CNPJ sob o n° 47.326.127/0001-69, devidamente credenciada
pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n2 20.449, de

15 de dezembro de 2022;

Instituicdes Autorizadas: as instituicdes financeiras de primeira linha, com nota

de classificacdo de risco (rating) igual ou superior a Nota Minima emitida pela
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda. e uma dentre as seguintes agéncias
de classificagdo de risco: Moody’s América Latina Ltda. e Fitch Ratings Brasil
Ltda., sendo que “Nota Minima” significa BrAA-, quando emitida pela
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., ou seu equivalente quando emitida

pela Moody’s América Latina Ltda. ou pela Fitch Ratings Brasil Ltda.;

Instrucdo CVM n? 356: a Instrucdo CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001,

conforme alterada;

Instrucdo CVM n2 489: a Instrucdao CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011,

conforme alterada;

IPCA: indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro

de Geografia e Estatistica;

Periddico: o DCI — Didrio do Comércio, Industria & Servigos, periédico utilizado

para divulgac¢des do Fundo;

Produtores Rurais: sdo os Devedores, que sdo produtores rural, conforme

cadastro no Cadastro Rural do Governo Federal.
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51. Razdo de Garantia: a relagdo minima entre o patriménio liquido do Fundo e o

valor das Cotas Seniores em circulagdo, é igual ou superior a 142,86% (cento

e quarenta e dois inteiros e oitenta e seis centésimos) (“Razao de Garantia”),

nos termos do Artigo 24, inciso XV, da Instru¢gdo CVM n2 356. De forma
comparativa, a Razdo de Garantia equivale a um indice de Subordinag3o,
correspondente a participacdo em Cotas Subordinadas de, no minimo,

30,00% (trinta por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo.

52. Resolucdo CVM n? 160: a Resolugao CVM n? 160, de 13 de julho de 2022,

(“Resolucdo CVM n@ 160”);

53. Reserva de Caixa: a reserva constituida para suportar o impacto na liquidez da

carteira do Fundo de eventuais inadimpléncias dos Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo e para cobrir despesas ordinarias normalmente
incorridas pelo Fundo para o periodo de 6 (seis) meses, sendo regulada nos

termos do Artigo 552 deste Regulamento;

54. Resolucdo CVM n2 30: é a Resolucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n 30,

de 11 de maio de 2021, que revogou a Instrucdo CVM n? 539, de 13
de novembro de 2013 (“Resolucdo CVM n2 30”);

55. Taxa de Administracdo: a remuneragao devida a Administradora, nos termos do

Artigo 182 deste Regulamento;

56. Taxa Minima de Aquisicdo: a taxa minima de aquisi¢cdo que deverd ser observada

pelo Gestor a cada aquisicdo de Direitos Creditérios ao Fundo, equivalente a
1,75% (um inteiro e sessenta centésimos por cento) acima do Benchmark das
Cotas Seniores que tiverem maior Benchmark entre aquelas que estejam em

circulacgao.

Paragrafo Segundo O Fundo podera emitir classe de Cotas Seniores e Cotas

Subordinadas, observada a Razao de Garantia.

Paragrafo Terceiro O Fundo destina-se, exclusivamente, a investidores
qualificados, conforme definidos conforme Resolugdo CVM n? 30, que estejam aptos a investir
nesta modalidade de fundo de investimento, observado, contudo, que, na hipdtese de
determinada(s) classe(s) de Cotas vir(em) a ser ofertada(s) publicamente por meio do rito
automatico, nos termos da Resolucdo CVM n? 160, serd admitida, para os fins da oferta em
questdo, a participacdo exclusiva de investidores profissionais, ndo havendo critérios

diferenciadores aplicaveis aos investidores.
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Paragrafo Quarto Para os fins do Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas para os Fundos de Investimentos, o Fundo é caracterizado como fundo de
investimento em direitos creditdrios, tipo “Agro, Industria e Comércio” e foco de atuacdo

“Agronegdcio”.

CAPITULO Il - DO OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 22 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas,
através da aplicagdo preponderante dos recursos do Fundo na aquisi¢do de Direitos Creditérios
Elegiveis, de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo estabelecidos neste

Regulamento.

Paragrafo Primeiro  Os Direitos Creditérios sdo originados da emissao, pelos Devedores de

Ativos do Agronegdcio, realizada no segmento do agronegécio.

Paragrafo Segundo  As Cotas Seniores de cada série buscardo atingir o Benchmark das Cotas
Seniores da respectiva série, definido no suplemento pertinente, conforme procedimento de
coleta de inteng¢des de investimento (bookbuilding) junto a investidores. Atingido o Benchmark
das Cotas Seniores da respectiva série, os resultados excedentes do Fundo serdo atribuidos as

Cotas Subordinadas, as quais ndo possuem benchmark de rentabilidade pré-definido.

Paragrafo Terceiro Ndo ha qualquer garantia ou promessa do Fundo, da
Administradora, do Custodiante, do Gestor, do Consultor Especializado, do Consultor
Especializado de Monitoramento, do Coordenador Lider e do Agente de Cobranca acerca da

rentabilidade das aplicagdes de recursos no Fundo.

Paragrafo Quarto Resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado nao

representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

CAPITULO IIl — DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINACAO DOS RECURSOS,
COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 32 Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocard seus recursos
preponderantemente na aquisicdo de Direitos Creditdrios Elegiveis e/ou de Ativos Financeiros,

observados os limites e as restricGes previstos na legislacdo vigente e neste Regulamento.

Paragrafo Unico Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros devem ser

registrados, custodiados ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do Fundo,
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conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia
— SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN,
inclusive o sistema administrado pela B3 (Segmento CETIP UTVM), ou em instituicdes ou
entidades autorizadas a prestacao desse servico pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as

aplica¢cdes do Fundo em cotas de fundos de investimento.

Artigo 42 Apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo devera ter alocado, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido na aquisicdo de Direitos
Creditérios Elegiveis, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar tal prazo por igual

periodo, mediante requerimento justificado apresentado pela Administradora.

Paragrafo Primeiro Os percentuais de composicao e diversificacdo da carteira do
Fundo indicados neste Capitulo Ill serdo observados diariamente, com base no patriménio

liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Paragrafo Segundo A parte do quanto descrito neste Capitulo Il e nos Capitulos IV

e V abaixo, o Fundo ndo tem critérios de composicao e diversificagcdo da carteira pré-definidos.

Artigo 52 A parcela do patriménio liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos
Creditérios podera ser mantida em moeda corrente nacional nos seguintes Ativos Financeiros,

a critério da Gestora, conforme previsto neste Regulamento:
I titulos pods fixados Letras Financeiras do Tesouro (LFT) do Tesouro Nacional;

Il. operagbes compromissadas lastreadas nos titulos, nos quais a contraparte se

enquadre, necessariamente, nas InstituicGes Autorizadas; e

lil. cotas dos fundos de investimento BRL SOBERANO REFERENCIADO DI LONGO PRAZO,
inscrito no CNPJ sob o n2? 43.690.520/0001-86, e ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA
SIMPLES, inscrito no CNPJ sob o n2 06.175.696/0001-73.

Paragrafo Primeiro O Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdao de

caixa e liquidez, podera realizar operagGes cuja contraparte seja a Administradora.

Paragrafo Segundo O Fundo ndo podera adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou
que envolvam coobrigacdo da Administradora, Gestora, do Custodiante ou de partes
relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse

assunto.

Paragrafo Terceiro E vedado a Administradora, ao Gestor, ao Consultor
Especializado, ao Consultor Especializado de Monitoramento e ao Custodiante, ou partes a eles

relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou
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originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

Artigo 62 O Gestor envidara seus melhores esforgos a fim de que seja aplicado ao Fundo e aos
Cotistas o tratamento tributdrio aplicivel aos fundos de longo prazo. Entretanto, ndo ha
garantia de que o tratamento aplicavel ao Cotista, quando da amortizacdo e/ou resgate de suas

Cotas, sera o mais benéfico dentre os previstos na legislagdo tributdria vigente.

Artigo 72 Desde que respeitadas as disposi¢des legais e regulamentares em vigor, o Fundo
devera realizar operages em mercados de derivativos, com o objetivo de proteger posicoes
detidas a vista, até o limite dessas. Os derivativos utilizados para protecdo da carteira do Fundo

poderdo ser opc¢des de taxa de juros ou cambiais e/ou swaps de taxa de juros ou cambiais.

Paragrafo Primeiro Para o efeito do disposto no caput, as operagdes contratadas
pelo Fundo com instrumentos derivativos somente poderdo ser realizadas (a) em mercado de
balcdao, tendo como contraparte, necessariamente, uma ou mais Instituicdes Autorizadas,

sendo que tais operacdes deverdo ser necessariamente registradas na B3.
Artigo 82 Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimonio.
Artigo 92 Além das vedacgGes previstas na Instrugdo CVM n? 356, é vedado ao Fundo:

L. aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de investimento cuja
politica de investimento autorize a aquisicdo de ativos financeiros negociados no

exterior;

Il realizar operagées denominadas day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia com o mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha
sido liquidada total ou parcialmente, independentemente de o Fundo possuir estoque

ou posicdo anterior do mesmo ativo;

i, atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou

outros ativos que ndo sejam admitidos pela regulamentacdo aplicavel aos FIAGROs;
Iv. aplicar em cotas de fundos de investimento que invistam no Fundo;

V. aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como em
fundos de investimentos ou fundos de investimentos em cotas cujas carteiras sejam

administradas por pessoas fisicas;

VI. aplicar em fundos de investimentos ou fundos de investimentos em cotas que nao
possuam procedimentos de avaliagdo e de mensuracdo de risco da carteira de

investimentos;
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VIl.

Viil.

XI.

XIl.

X1,

aplicar em titulos e valores mobilidrios que ndo possuem liquida¢do exclusivamente

financeira;

aplicar em titulos e valores mobilidrios que ente federativo (Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios) figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou

coobrigacao sob qualquer outra forma;

aquisicdo de ativos objeto da politica de investimento prépria de fundos de
investimento em direitos creditérios ndo-padronizados, nos termos da Instrugdo CVM

n? 444, de 08 de dezembro de 2006;

aplicar em titulos e valores mobilidrios considerados de médio ou alto risco de crédito
com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncias

classificadoras de risco (rating) em funcionamento no pais;

realizar, direta ou indiretamente, operac¢des indexadas a Taxa de Juros de Longo Prazo

(TJLP) ou Taxa Basica Financeira (TBF);

aplicar em moedas de privatizagdo, titulos da divida agraria e titulos de emissdao de
Estados e Municipios, objetos de emissdo ou refinanciamento pelo Tesouro Nacional;

e

emitir qualquer classe de Cotas em desacordo com este Regulamento.

CAPITULO IV — DAS CONDICOES DE AQUISICAO

Artigo 102 Para que possam ser adquiridos para a carteira do Fundo, os Direitos Creditdrios

devem ser classificados como Direitos Creditérios Elegiveis.

Paragrafo Primeiro O Fundo somente adquirird Direitos Creditérios que atendam

integralmente as Condicdes de Aquisicdo abaixo relacionadas, as quais serdo validadas pelo

Gestor:

decorram de Ativos do Agronegdcio que sejam emitidas por Devedores que sejam
produtores rurais afiliados a AMPA (Associagdo Matogrossense dos Produtores de

Algod3o);

decorram de Ativos Financeiros que sejam emitidos por Devedores que nao constem

das bases de dados dos servicos de protecdo ao crédito;

decorram de Ativos do Agronegdcio que sejam emitidos por Devedores que ndo

tenham quaisquer débitos e/ou pendéncias junto (i) a Secretaria da Receita Federal e
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a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional; (ii) ao Instituto Brasileiro do Meio Ambiente
e dos Recursos Naturais Renovdveis — IBAMA; (iii) ndo estejam em processo de

recuperacao judicial, extrajudicial, insolvéncia civil ou outro processo semelhante; e

(iv) ndo figurem no polo passivo de procedimentos judiciais de cobranga de valores

acima de RS 100.000,00 (cem mil reais);

Iv. decorram de Ativos do Agronegdcio que contem com garantia de alienacdo fiduciaria
de produto armazenado equivalente a, no minimo, 120% (cento e vinte por cento) do

saldo devedor do respectivo Ativos do Agronegécio.

V. decorram de Ativos do Agronegdcio que sejam emitidos por Devedores que tenham

rating geral minimo atribuido pelo Consultor Especializado equivalente a A-.

Paragrafo Segundo N3o obstante a responsabilidade do Consultor Especializado e
do Gestor prevista no Paragrafo Primeiro acima, poderd a Administradora, verificar o
cumprimento, pela instituicdo responsavel, da obrigacdo de validar os Direitos Creditdrios em

relagdo as Condi¢des de Aquisicdo aqui estabelecidas.

Paragrafo Terceiro  Para os fins da verificacdo dos Direitos Creditérios em relagdo as
Condig¢oes de Aquisicao, o Consultor Especializado e o Gestor deverdo manter disponivel para
a Administradora a documentacao e as informagdes que deem suporte a validagao em relagdo
as Condi¢oes de Aquisicdo, podendo a Administradora, a qualquer tempo, solicitar ao
Consultor Especializado e ao Gestor a apresentac¢do dos referidos documentos, que lhe serdo

disponibilizados em até 5 (cinco) Dias Uteis.

Paragrafo Quarto Caso a Administradora verifique quaisquer inconsisténcias durante o
processo de verificagdo dos Direitos Creditdrios em relacdo as Condicdes de Aquisicdo, devera
comunicar por escrito tal fato ao Consultor Especializado e ao Gestor, para que regularizem a
validacdo em relagdo as Condi¢Ges de Aquisicdo, inclusive mediante o estabelecimento de

novas rotinas e procedimentos.

CAPITULO V - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 112 Os Critérios de Elegibilidade listados abaixo deverdo ser validados pelo Custodiante
na data de aquisi¢do dos Direitos Creditdrios pelo Fundo. Para fins do disposto na legislagdo e

no Regulamento, sdo considerados Critérios de Elegibilidade:

I os Direitos Creditérios oferecidos ao Fundo ndo poderdo estar vencidos no momento

da aquisicao;
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Il possuir no maximo 6% (seis por cento) do patriménio liquido do Fundo de

concentrac¢do por cada Devedor;

1. os Direitos Creditérios deverdo ter valor nominal superior a R$1.000.000,00 (um

milhdo de reais);

Iv. 0 prazo maximo de vencimento dos Direitos Creditérios ndo podera ser superior a 14

(quatorze) meses da data de sua aquisicdo pelo Fundo; e
V. a aquisicdo dos Direitos Creditorios deve atender a Taxa Minima de Aquisicdo.

Paragrafo Primeiro A totalidade dos Documentos Comprobatérios do Crédito
deverd ser disponibilizada ao Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da aquisicdo dos
respectivos Direitos Creditdrios ao Fundo, sem prejuizo de ser encaminhamos por meio

eletronico ao Custodiante, em até 5 (cinco) dias antecedentes a aquisicdo pelo Fundo.

Paragrafo Segundo Na hipdétese de o Direito de Crédito Elegivel perder qualquer
Critério de Elegibilidade apds sua aquisicdo pelo Fundo, ndo havera coobrigacdo e nem direito
de regresso por parte da Administradora, Custodiante, Gestor, Consultor Especializado e/ou
Consultor Especializado de Monitoramento, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo,

verificada por meio de sentenca judicial condenatdria transitada em julgado.

Paragrafo Terceiro Os Devedores sdo responsaveis pela existéncia, certeza,
conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagdo dos respectivos
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, ndo havendo por parte da Administradora, do
Custodiante, do Agente de Cobranga enquanto tal, do Gestor, do Consultor Especializado, do
Consultor Especializado de Monitoramento e/ou do Coordenador Lider qualquer
responsabilidade a esse respeito, observadas e mantidas, contudo, as responsabilidades do
Gestor, do Consultor Especializado, do Consultor Especializado de Monitoramento e
Custodiante previstas nas Instru¢cdes CVM n2 356 e n°555, no Cédigo Anbima de Melhores

Praticas.

CAPITULO VI - DA ADMINISTRAGCAO

Artigo 122 As atividades de administragdo do Fundo serdo exercidas pela Administradora, que
terd poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer
os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios e aos outros ativos que integrem a carteira do
Fundo, observadas as limitacGes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢Ges

legais e regulamentares vigentes.
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Paragrafo Unico A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com

suas obrigacGes de acordo com os mais altos padrées de diligéncia e corregao, entendidos, no

minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus

proprios negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas

regulamentares aplicdveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das delibera¢des aprovadas pelos

Cotistas reunidos em Assembleia Geral e (iv) dos deveres fiducidrios de diligéncia e lealdade, de

informacao e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

Artigo 132 Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora:

VI.

VIl.

manter atualizados e em perfeita ordem:
a) a documentacao relativa as operagées do Fundo;
b) o registro dos Cotistas;
c) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;
d) o livro de presenca de Cotistas;
e) os demonstrativos trimestrais do Fundo;
f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
g) os relatérios do Auditor Independente.

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de

instituicdo contratada;

entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientifica-lo acerca do veiculo a ser utilizado para a divulgacdo de informagGes e da Taxa

de Administracdo, se via Periddico ou correio eletronico a cada Cotista;

divulgar, anualmente, via Periddico ou por correio eletronico a cada Cotista, além de
manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas, o
valor do patrimonio liquido do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no

més e no ano civil a que se referirem, e os relatério da Agéncia Classificadora de Risco;
custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més

de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras
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Vviil.

XI.

XIl.

X,

previstas na regulamentagdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada

entre a Administradora e o Fundo;
providenciar trimestralmente a atualiza¢do da classificagdo de risco das Cotas;

possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagao, que
Ihe permitam verificar o cumprimento, pelo Consultor Especializado e pelo Gestor,
conforme o caso, da obrigacdo de validar os Direitos Creditorios em relagdo as
Condicbes de Aquisicdo estabelecidas no Artigo 102 acima, disponibilizando referidas

regras e procedimentos, sempre atualizados, em seu website;

verificar o cumprimento, pelo Gestor, das obrigacGes a ele atribuidas nos termos do

Artigo 192 abaixo;

fornecer informacgGes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de

Informacdes de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

disponibilizar e manter atualizados em sua pdgina eletrénica na rede mundial de
computadores as regras e procedimentos referentes as atividades de guarda fisica,
manutencdo, armazenamento, organizacdo e digitalizacdo dos Documentos

Comprobatdrios do Crédito, contratadas junto a terceiros; e

divulgar, em sua pagina eletrénica na rede mundial de computadores, quaisquer
informacdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto quando se
tratar de informacgdes divulgadas a (i) prestadores de servicos do Fundo, desde que tais
informacdes sejam necessarias a execucdo de suas atividades, e (ii) 6rgaos reguladores
e autorreguladores, quando tais informac¢des visem atender solicitagdes legais,

regulamentares ou estatutarias.

Paragrafo Primeiro A divulgacdo das informagdes previstas no inciso IV do caput
deste Artigo pode ser providenciada por meio de entidades de classe de instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periédico de ampla veiculagdo,
observada a responsabilidade da Administradora pela regularidade na prestacdo destas

informacdes.

Paragrafo Segundo As regras e procedimentos previstos nos incisos IX e X do caput
devem constar do prospecto da respectiva oferta publica de distribuicdo de Cotas pelo rito
automatico ou pelo rito ordindrio disposto na Resolugao CVM n? 160, se houver, e ser

disponibilizado e mantido atualizado na pdgina da Administradora na rede mundial de
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computadores, junto com as demais informagdes de que trata o inciso Xll do caput.

Artigo 142 E vedado a Administradora:

prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes

realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes

praticadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,

ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas.

Paragrafo Primeiro As vedagdes de que tratam os incisos | a Ill do caput deste
Artigo abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas
controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos

integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacdo dessas.

Paragrafo Segundo Excetuam-se do disposto no Paragrafo Primeiro deste Artigo a
utilizacdo de titulos de emissdo do Tesouro Nacional e créditos securitizados pelo Tesouro

Nacional, integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 152 E vedado a Administradora e a Gestora, em nome do Fundo:

VI.

Vil.

Viil.

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando

se tratar de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos;

realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento

ndo previstos neste Regulamento e/ou na Instru¢do CVM n?@ 356;
aplicar recursos diretamente no exterior;
adquirir Cotas do préprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdao do descumprimento de normas

previstas na Instrucdo CVM n2 356 e/ou neste Regulamento;
vender Cotas a prestagao;

vender Cotas do Fundo a Devedores que sejam instituicdes financeiras ou sociedades

de arrendamento mercantil, exceto quando se tratar de Cotas Subordinadas;

prometer rendimento predeterminado ao Cotista;
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IX. fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento

disponiveis no ambito do mercado financeiro;

X. obter ou conceder empréstimos ou financiamentos, admitindo-se a constituicdo de
créditos e a assuncdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes

realizadas em mercados de derivativos; e

XL efetuar locagcdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como

margem de garantia nas operacg0des realizadas em mercados de derivativos.

CAPITULO VII - DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA, DO GESTOR, DO CONSULTOR
ESPECIALIZADO, DO CONSULTOR ESPECIALIZADO DE MONITORAMENTO E DO CUSTODIANTE

Artigo 162 A Administradora, mediante aviso prévio de 15 (quinze) dias divulgado no Periddico,
ou por meio de correio eletrénico com aviso de recebimento enviado a cada Cotista, pode
renunciar a administra¢do do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de
Cotistas para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo do Fundo, nos termos da

Instru¢ao CVM n2 356.

Paragrafo Primeiro No caso de renudncia, a Administradora deverd permanecer no
exercicio de suas fungGes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de 30 (trinta)

dias, prorrogaveis por igual periodo uma Unica vez.

Paragrafo Segundo Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo do
Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das

gue regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

Artigo 172 Aplica-se ao Gestor, ao Consultor Especializado e ao Consultor Especializado de

Monitoramento, no que couber, o disposto no Artigo 162 acima.

Artigo 182 A Gestora poderd ser destituida por decisdo da Assembleia Geral, devendo ser

comunicada da decisdo com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias a sua efetiva substituicao.

Paragrafo Primeiro No caso de destituicdo ou substituicdo da Gestora pelos Cotistas sem
Justa Causa, serda devida a Gestora, pelo Fundo, uma remuneragcdo em virtude da

descontinuidade na prestacdo dos servigos previstos neste Regulamento (“Remuneragao por
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Descontinuidade”). A Remuneragdo por Descontinuidade devera ser equivalente ao valor
correspondente a 5% (cinco por cento), do patriménio liquido do Fundo, apurado no fim més

anterior ao més da entrega do aviso, descrito no caput do Artigo 182, acima.

Paragrafo Segundo A Remuneracgao por Descontinuidade sera: (i) abatida da taxa de gestao
que venha a ser atribuida ao novo gestor indicado em substituicdo a Gestora (“Nova Taxa de
Gestd0”); e/ou: (i) caso a Nova Taxa de Gestdo n3o seja suficiente para arcar com os
pagamentos relacionados a Remuneracao por Descontinuidade, conforme prazo de pagamento
estabelecido acima, referida remuneracdo serd abatida da parcela da Taxa de Gestdo que seria
devida a Gestora, caso esta ndo houvesse sido destituida, considerando a destinacdo integral da
Nova Taxa de Gestdo para o pagamento da Remuneracdo por Descontinuidade, sendo certo que
a Remuneracdo por Descontinuidade ndo implicard: (a) em reducdo da remuneragdo do
Administrador e demais prestadores de servico do Fundo, exceto pela reducdo da Nova Taxa de
Gestdo, a qual podera ser destinada em sua totalidade, pelo periodo necessario, para o
pagamento integral da Remuneracdo por Descontinuidade; tampouco (b) em aumento dos
encargos do Fundo considerando o montante méaximo da Taxa de Administracdo previsto nesse

Regulamento.

Paragrafo Terceiro A Remuneragdo por Descontinuidade ndo serd paga a Gestora caso a

destituicdo ou substituicdo ocorra por Justa Causa.

CAPITULO VIIl - DA REMUNERAGCAO DA ADMINISTRADORA

Artigo 192 Pelos servigos de administracdo do Fundo, gestao da carteira do Fundo, consultoria
especializada, consultoria especializada de monitoramento, custéddia qualificada, controladoria
e escrituragdo das Cotas, sera devida uma Taxa de Administragcdo de 1,70% (um inteiro e
sessenta centésimos por cento) equivalente a soma dos valores apurados em cada uma das
linhas indicadas na tabela abaixo, prevalecendo o maior montante apurado em cada linha, a ser

distribuida em parcelas entre os prestadores de servicos do Fundo.

REMUNERAGAO DEVIDA

PRESTADOR DE SERVICOS (% DO PATRIMONIO LIQUIDO | VALOR MINIMO (R$)™
DO

FUNDO)
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Administradora/ Custodiante [0,20% a.a. R$25.000,00
Gestor 0,75% a.a. R$75.000,00
Consultor Especializado 0,50% a.a. R$50.000,00
Consultor  Especializado 0,25% a.a. R$70.000,00
Monitoramento

(1) O valor minimo mensal sera corrigido anualmente pelo IPCA, ou por outro indice que vier

a substitui-lo, a partir da primeira Data de Emissao.

Paragrafo Primeiro A Taxa de Administracdo é calculada e apropriada diariamente,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme o percentual
referido no caput deste Artigo sobre o valor do patriménio liquido do Fundo do dia
imediatamente anterior a data da apuracado, e serd paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia

Util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Segundo A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigco contratados,

desde que o somatodrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo.
Paragrafo Terceiro  N&o serdo cobradas taxas de ingresso, de performance e/ou de saida.

Paragrafo Quarto A Taxa de Administragdao ndo inclui as despesas com publicacdes de
editais e convocacdao de Assembleias Gerais de Cotistas, tampouco as despesas com a

contratagao de auditoria especializada ou assessoria legal ao Fundo.

Paragrafo Quinto Os servicos de custddia serdo remunerados como encargo do Fundo,

nos termos do inciso VIl do artigo 56 da Instrugao CVM n° 356.

CAPITULO IX - DA GESTAO, DA CONSULTORIA ESPECIALIZADA E DA CONSULTORIA
ESPECIALIZADA DE MONITORAMENTO

Artigo 202 As atividades de gestdo da carteira do Fundo serdo exercidas pelo Gestor, que terd
poderes para praticar todos os atos necessarios para tanto, de acordo com a politica de
investimentos do Fundo prevista neste Regulamento, bem como para exercer todos os direitos
inerentes aos ativos que integrem a carteira do Fundo, sendo de responsabilidade do Gestor o

seguinte:
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analisar e selecionar os Direitos Creditérios indicados pelo Consultor Especializado,
inclusive através da avaliacdo dos Documentos Comprobatdrios do Crédito, e os Ativos
Financeiros para aquisicdo do Fundo, em estrita observancia as regras relativas a
politica de investimento, composicdo e diversificacdao da carteira do Fundo previstas

neste Regulamento, negociando os respectivos precos e condigdes;

executar e supervisionar a conformidade dos investimentos do Fundo com a politica

de investimentos descrita neste Regulamento;

monitorar o desempenho do Fundo e a valorizacao das Cotas, bem como a evolucao

do valor do patriménio do Fundo

Iv. solicitar a Administradora a emissdo de novas Cotas, de qualquer classe;

V. desempenhar toda e qualquer funcdo relacionada, direta ou indiretamente, a gestdo
da carteira do Fundo, salvo se defeso por lei ou pela regulamentacdo aplicavel;

VI. sugerir a Administradora modificagGes neste Regulamento no que se refere as
competéncias de gestdo dos investimentos do Fundo ou qualquer outra que julgue
necessaria;

VIiL. propor a convocac¢do de Assembleia Geral de Cotistas;

VIII. participar e votar em assembleias gerais de ativos e emissores de Ativos Financeiros
que componham a carteira do Fundo, representando o Fundo, com poderes para
deliberar e votar sobre quaisquer assuntos relacionados aos ativos do Fundo, de
acordo com os melhores interesses do Fundo;

IX. acompanhar os gastos e despesas do Fundo;

X. definir a politica de comunicacdo da gestdo e atendimento aos Cotistas que
contatarem o Gestor; e

XL negociar com os Devedores caso estes solicitem a antecipacdao do pagamento dos
respectivos Ativos do Agronegdcio.

Paragrafo Unico Na hipotese prevista no inciso Xl do Artigo 192 acima, o Gestor

concederd um desconto ao Devedor, no caso de pagamento antecipado do respectivo Ativo

do Agronegdcio, observado que o desconto devera corresponder, no maximo, ao valor

presente da variagdo do CDI acrescido da sobretaxa de 3,00% (trés inteiros por cento), e, no

minimo, ao valor presente da variagao do CDI, em ambos os casos, calculada pro rata temporis,

no intervalo entre a data de vencimento do respectivo Ativo do Agronegécio e a efetiva data
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do pagamento antecipado do Ativo do Agronegdcio pelo Devedor

Artigo 212 O Fundo conta, ainda, com os servicos do Consultor Especializado e do Consultor

Especializado de Monitoramento, os quais possuem as seguintes atribuicdes:

Consultor Especializado

I andlise de crédito e avaliagdo dos modelos dos Documentos Comprobatérios do
Crédito, submetendo ao Gestor as conclusGes alcangadas a partir da verificacdo

realizada;

Il identificacdo de oportunidades de investimento pelo Fundo em Direitos Creditdrios,

submetendo-as ao Gestor para andlise e selec¢do; e

L. verificacdo da situacao dos Devedores junto ao SERASA S.A. ou outra instituicao de
protecdo ao crédito, bem como verificagdo de certidGes trabalhistas, previdenciarias,

civeis e ambientais dos Devedores.

Consultor Especializado de Monitoramento

I deslocamento para as unidades indicadas pelo Fundo para fins de verificacdo dos

produtos agricolas armazenados pelos Devedores;

Il. conferéncia da qualidade do produto agricola armazenado pelos Devedores e emissao
de certificado que devera conter, no minimo, as informacgdes descritas no Contrato de

Consultoria Especializada de Monitoramento; e

M. comunica¢do ao Fundo, sobre quaisquer solicitacdes dos Devedores para que seja
substituido o produto agricola e adoc¢do de providéncias necessdrias para eventual

substituicado.

Artigo 222 N3o sera de responsabilidade do Gestor nem do Consultor Especializado o exercicio
da administracdo do Fundo, que compete a Administradora, Unica titular dos direitos e

obrigacdes decorrentes de tal condicao, conforme estabelecido neste Regulamento.

Paragrafo Unico Pelos servigos de gestdo de carteira do Fundo, consultoria especializada e
de consultoria especializada de monitoramento previstos neste Capitulo, o Gestor, o Consultor
Especializado e o Consultor Especializado de Monitoramento serdao remunerados de acordo
com o previsto no Artigo 182 deste Regulamento e conforme o previsto no Contrato de Gestao,
no Contrato de Consultoria Especializada e no Contrato de Consultoria Especializada de
Monitoramento, sendo que a remunerac¢ado devida ao Gestor, ao Consultor Especializado e ao

Consultor Especializado de Monitoramento serd descontada da Taxa de Administracdo e paga
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pelo Fundo diretamente ao Gestor, ao Consultor Especializado e ao Consultor Especializado de

Monitoramento, conforme o disposto no Artigo 182 Paragrafo Segundo, acima.

CAPITULO X — DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

Artigo 232 As atividades de custédia e escrituragdo, previstas nos Artigos 38 e 11,

respectivamente, da Instrugdo CVM n? 356, bem como previstas neste Regulamento, e as

atividades de controladoria dos ativos do Fundo serdao exercidas pela Administradora,

definida também como Custodiante, conforme o caso.

Paragrafo Primeiro O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

VI.

Vil.

Viil.

validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade

estabelecidos neste Regulamento;

receber e verificar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditdrios

na forma estabelecida neste Regulamento;

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios, na forma do Artigo

2392 abaixo;

realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditdrios, evidenciados pelos
Ativos Financeiros e demais Documentos Comprobatdrios do Crédito

comprobatdrios da operagao;

fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custédia e a guarda
dos documentos relativos aos Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros

integrantes da carteira do Fundo;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documentacdo dos Direitos Creditérios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o Gestor, Auditor Independente, Agéncia

Classificadora de Risco e 6rgdos reguladores;

cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos

diretamente na Conta do Fundo;

observar para que somente sejam acatadas as ordens emitidas por pessoas

autorizadas, sendo-lhe vedada a execugdo de ordens que n3do estejam diretamente
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vinculadas as operagdes do Fundo; e

IX. cumprir com as responsabilidades estipuladas no Manual de Normas - Cotas de

Fundo de Investimento da B3.

Paragrafo Segundo Pelos servigos descritos neste Capitulo, a Administradora, inclusive na
qualidade de responsavel pela controladoria dos ativos do Fundo e escrituragdo das Cotas, sera

remunerada de acordo com o previsto no Artigo 182 deste Regulamento.

Artigo 242 O Custodiante, ou empresa por ele contratada na forma do Paragrafo 62 do Artigo
38 da Instrucdo CVM n? 356, efetuara a verificacdo integral do lastro dos Direitos Creditérios

adquiridos, previamente a cada aquisi¢ao pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro Ao realizar a verificagdo referida no caput, o Custodiante apurara a

existéncia dos Documentos Comprobatoérios do Crédito.

Paragrafo Segundo O Custodiante podera contratar, sem prejuizo de sua
responsabilidade, terceiro para realizar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios
adquiridos, desde que ndo sejam o originador dos Direitos Creditdrios, o Gestor, o Consultor
Especializado, o Consultor Especializado de Monitoramento e demais partes relacionadas ao
Fundo, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto. As irregularidades

apontadas nesta auditoria serdo informadas ao Gestor.

Artigo 252 O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, ndo serd responsavel pela
indicacdo de Direitos Creditdrios Inadimplidos a serem protestados ou pela inser¢do do nome
dos Devedores em orgaos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigacdes
pecuniarias, cabendo ao Agente de Cobranca contratado, nos termos do respectivo contrato
de prestacdo de servicos, realizar tais atividades a ele inerentes e assumir a integral

responsabilidade e os eventuais 6nus dessa decisao.

Artigo 262 Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, o
Custodiante poderd contratar empresa especializada para realizar a guarda fisica,
manuteng¢do, armazenamento, organizac¢do e digitalizacdo dos Documentos Comprobatérios
do Crédito, sendo certo que os custos correspondentes poderdo ser arcados pelo Fundo, nos

termos do inciso VIII do Artigo 702 abaixo.

Paragrafo Primeiro O Custodiante permanecera responsavel (i) pela definicdo das regras e
procedimentos de forma a permitir o efetivo controle sobre a movimentag¢do sobre os
Documentos Comprobatérios do Crédito, e (ii) perante o Fundo por todos os servigos

prestados e eventuais prejuizos causados ao Fundo em decorréncia da prestacdo dos servicos
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contratados no ambito do contrato de prestacdo de servicos de depdsito dos Documentos

Comprobatdrios do Crédito celebrado com o terceiro.

Paragrafo Segundo A contratacdo e/ou a substituicdo do prestador dos servicos de guarda
fisica, manutencdo, armazenamento, organizacdo e digitalizagdo dos Documentos
Comprobatdrios do Crédito, bem como toda e qualquer alteracdo do contrato de depdsito
firmado com o prestador de servigos, deverdo ser prévia e expressamente aprovadas pelo

Custodiante.

Paragrafo TerceiroNa hipdtese de o Custodiante renunciar as fungdes a ele atribuidas nos
termos deste Regulamento e dos contratos relacionados ao Fundo, o Custodiante devera
desempenhar todas as suas funcdes (i) pelo prazo de até 30 (trinta) dias. Aplicam-se as

disposicdes previstas no Artigo 162 acima no que couber.

Paragrafo Quarto O prestador de servigos contratado para os fins deste Artigo ndo poderd ser
o originador dos Direitos Creditdrios, o Gestor, o Consultor Especializado, o Consultor
Especializado de Monitoramento, quaisquer Devedores e demais partes relacionadas das

pessoas acima referidas, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto.

CAPITULO XI - DA DISTRIBUIGAO DE COTAS SENIORES E DE COTAS SUBORDINADAS DO
FUNDO

Artigo 272 A distribuicdo das Cotas Seniores da primeira série e das Cotas Subordinadas da
primeira emissdao serd realizada pelo Administrador, o qual podera contratar terceiros

devidamente habilitados para prestar tais servicos, sob sua responsabilidade.

Paragrafo Primeiro As Cotas Seniores do Fundo serdo distribuidas por meio de oferta
publica cujo registro na CVM ¢é realizado por meio do rito automatico disposto na Resolucgdo
CVM n? 160, e deverdo ser subscritas e integralizadas de acordo com o disposto neste

Regulamento, no Suplemento e na regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Segundo As Cotas Subordinadas serdo colocadas privadamente a 1 (um) Unico

quotista.

Paragrafo Terceiro As Cotas Seniores poderao ser revendidas a investidores profissionais
a qualquer momento apdés o encerramento da oferta, a investidores qualificados apds
decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da oferta, nos termos do artigo 86, inciso

Il da Resolugdao CVM n? 160.

Paragrafo Quarto Os termos e condi¢Ges de cada oferta publica das séries das Cotas
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Seniores serdo detalhados nos seus respectivos suplementos.

Artigo 282. Caso entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da politica de
investimento do Fundo, a Administradora, conforme recomendacdo da Gestora, podera
deliberar por realizar novas emissGes de Cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovagdo em
Assembleia Geral, desde que: (a) limitadas ao montante total maximo de R$1.000.000.000,00
(um bilhdo de reais), sem considerar o valor que venha a ser captado com a 12 (primeira)

emissdo de Cotas do Fundo (“Capital Autorizado”); (b) ndo prevejam a integraliza¢do das Cotas

da nova emissdo em bens e direitos; (c) prevejam direito de preferéncia aos Cotistas nos

termos dos incisos Il e Il Paragrafo Segundo, abaixo.

Paragrafo Primeiro Em caso de emissGes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado,
caberd a Administradora, conforme a orientacdo da Gestora, a escolha do critério de fixacdo
do valor de emissdo das novas Cotas dentre as trés alternativas indicadas no inciso | do

Paragrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Segundo Sem prejuizo do disposto no caput do artigo 272 acima, o Fundo podera
realizar novas emissGes de Cotas em montante superior ao Capital Autorizado, mediante
aprovacdo da Assembleia Geral e depois de obtida a autorizacdo da CVM, conforme aplicavel.
A deliberacdo da emissdo de novas Cotas ou o ato da Instituicdo Administradora que aprovar
a nova emissdo, devera dispor sobre as caracteristicas da emissdo, as condi¢des de subscricdo

das Cotas e a destinagdo dos recursos provenientes da integralizagdo, observado que:

l. O valor de cada nova Cota deverd ser aprovado em Assembleia Geral, conforme
recomendacdo da Gestora, e fixado, preferencialmente, tendo em vista: (i) o valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patrimonio liquido
contabil atualizado do Fundo e o nimero de Cotas ja emitidas e (ii) as perspectivas de
rentabilidade do Fundo, ou, ainda, (iii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas,
apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacdo da nova emissao,

podendo em qualquer caso considerar acréscimo ou desconto;

1. No ambito das emissdes realizadas, os Cotistas terdo o direito de preferéncia na
subscricdo de novas Cotas na proporgdo de suas respectivas participa¢oes, respeitando-
se 0s prazos operacionais necessarios ao exercicio de tal direito de preferéncia, exceto
se de outra forma for deliberado em Assembleia Geral. Caberd a deliberacdo pela
Assembleia Geral ou a Instituicdo Administradora, no instrumento de deliberacdo da
Instituicdo Administradora, no caso de novas emissdes aprovadas dentro do Capital

Autorizado, nos termos do caput do artigo 272 acima, fixar a data base definindo os
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Cotistas que terao direito de preferéncia;

. Os Cotistas poderdo ceder seu direito de preferéncia entre os préprios cotistas
ou a terceiros, observados os procedimentos operacionais da B3 e/ou do Escriturador,
conforme o caso, e a deliberagdo da Assembleia Geral ou do instrumento de deliberagdo
da Instituicdo Administradora, no caso de novas emissdes aprovadas dentro do Capital

Autorizado;

Iv. as Cotas objeto da nova emissdo assegurardo a seus titulares direitos idénticos

aos das Cotas ja existentes;

V. de acordo com o que vier a ser decidido pela Assembleia Geral, as Cotas da nova

emissdo poderao ser integralizadas, no ato da subscricao, em moeda corrente nacional;

VI. caso ndo seja subscrita a totalidade das Cotas de uma nova emissao ou caso nao
seja atingido o valor minimo de Cotas estabelecido para a nova emissdo dentro do prazo
maximo previsto na regulamentacdo de cada tipo de oferta publica, seja pelo rito
ordindrio ou automadtico, a que se refere a Resolu¢gdo CVM n? 160, os recursos
financeiros do Fundo serdo imediatamente rateados entre os subscritores da nova
emissao, nas proporgoes das Cotas que ja tiverem sido integralizadas, acrescidos, se for
o caso, dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo em Ativos de
Liquidez no periodo, sendo certo que, em se tratando da primeira distribuicdo de Cotas
do Fundo, proceder-se-a com a liquida¢do do fundo, nos termos da regulamentacao

aplicavel; e

VII. nas emissdes de Cotas do Fundo com integralizacdo em séries, caso o Cotista
deixe de cumprir com as condicdes de integralizacdao constantes do pedido de
subscricdo e/ou ordem de investimento, independentemente de notificagdo judicial ou
extrajudicial, nos termos do paragrafo Unico do artigo 13 da Lei n? 8.668/93, ficara
sujeito ao pagamento dos seguintes encargos calculados sobre o valor em atraso,
acrescidos de correcdo monetaria pelo indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M/FGV:

a) juros de 1% (um por cento) ao més; e b) multa de 10% (dez por cento).

VIII. é admitido que nas novas emissoes, a deliberacdo da Assembleia Geral ou o ato
da Instituicdo Administradora, conforme o caso, disponha sobre a parcela da nova
emissdo que podera ser cancelada, caso ndo seja subscrita a totalidade das Cotas da
nova emissao no prazo maximo previsto no ato que aprovar a nova emissdo. Dessa
forma, devera ser especificada na ata a quantidade minima de Cotas ou o montante

minimo de recursos para os quais sera valida a oferta, aplicando-se, no que couber, as
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disposi¢cGes contidas nos artigos 73 e 74 da Resolu¢ao CVM n? 160;

IX. ndao podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de encerrada a

distribuicdo anterior.”

CAPITULO XIl — DA POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA DE CREDITOS

Artigo 292 A politica de concessdo de crédito é desenvolvida e monitorada pelo Gestor,
observadas as condicGes previstas no Contrato de Gestdo e no Cédigo Anbima de Melhores

Praticas.

Artigo 302 N3o havendo o pagamento do Direito Creditério em 5 (cinco) dias apds o
vencimento da obrigacdo, o Agente de Cobranca efetuara a cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, inicialmente, mediante contato direto com o Devedor e, em caso de insucesso,
por via judicial, se aplicavel, observada a politica de cobranca prevista no Anexo Il a este

Regulamento.

Paragrafo Unico Em caso de inadimplemento de qualquer Direito Creditdrio por um
periodo superior a 90 (noventa) dias corridos, o Gestor, com auxilio do Agente de Cobranca
e/ou Escritério de Advocacia a ser contratado, deverd executar judicialmente as alienacgdes
fiduciarias sobre os produtos agropecudrios, nos termos dos Ativos do Agronegdcio, para

satisfacdo dos valores devidos ao Fundo.

CAPITULO XIll - DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

Artigo 312 Para efeito da determinagdo do valor dos ativos e do patrimonio liquido do Fundo,

devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos na legislacdo em vigor.

Paragrafo Primeiro Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados todo Dia
Util, mediante a utilizagdo de metodologia de apuracdo do seu valor de mercado, em

conformidade com o manual de marca¢dao a mercado do Administrador.

Paragrafo Segundo A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, e até a
liguidacdo do Fundo, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa
e operacional, o Gestor obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas
contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos conforme ordem descrita

abaixo:

. recebimentos decorrentes da integralizacdo das Cotas, na seguinte ordem:



DocuSign Envelope ID: 71B64ABE-E68D-420C-A7E7-7578F4D33578

1) pagamento dos encargos e despesas correntes do Fundo;
2) constituicdo e manutencdo da Reserva de Caixa;
3) constituicdo e manutenc¢do da Reserva de Amortizagdo, se aplicavel; e

4) pagamento do prego de aquisicdo dos Direitos Creditérios, em moeda
corrente nacional, em observancia a politica de investimento descrita neste

Regulamento.

Il. recebimentos decorrentes dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte

ordem:

1) pagamento dos encargos e despesas correntes do Fundo;

2) constituicdo e manutengdo da Reserva de Caixa;

3) constituicdo e manutencgdo da Reserva de Amortizagao, se aplicavel;

4) pagamento de amortizagdo de principal e rendimentos das Cotas Seniores
em circulagdo, conforme aplicavel, proporcionalmente ao percentual que
referidas Cotas Seniores representam no patriménio liquido do Fundo,
excluido do cdlculo o patrimoénio liquido representado pelas Cotas
Subordinadas, observados os termos e as condi¢cGes estabelecidos neste

Regulamento e no respectivo suplemento das Cotas Seniores; e

5) pagamento de amortizacdo de principal e rendimentos das Cotas
Subordinadas, conforme aplicavel, observados os termos e as condi¢des

estabelecidos neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro Na hipotese de liquidagdo antecipada do Fundo, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas, do recebimento dos Direitos Creditérios, e do
recebimento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo alocados na

seguinte ordem:
I no pagamento dos encargos e custos correntes do Fundo;

Il. no pagamento de amortizacdo das Cotas Seniores, observados os termos e as

condicdes estabelecidas neste Regulamento; e

M. no pagamento de amortizagao das Cotas Subordinadas, observados os termos e as

condicdes estabelecidas neste Regulamento.

Artigo 322 O patrimonio liquido do Fundo corresponderd ao somatério dos valores dos Direitos
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Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma deste

Capitulo, menos as exigibilidades referentes aos encargos do Fundo e as provisoes.

Paragrafo Unico Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, a
titulo, entre outros, de multas, indeniza¢des ou verbas compensatdrias, serdo incorporados ao

seu patrimonio liquido.

Artigo 332 A primeira valoragdo das Cotas Seniores ocorrera a partir do primeiro Dia Util
seguinte a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores e a Ultima, na data de resgate da ultima
das Cotas Seniores em circulacao. A partir da Data da 12 Integralizacdao de Cotas Seniores, o
valor unitdrio das Cotas Seniores serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de
seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipdteses definidas neste Regulamento,

resgate.

Paragrafo Primeiro O célculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o
patrimonio liquido do Fundo o permita, buscara atingir o Benchmark das Cotas Seniores. O
valor unitdrio das Cotas Seniores de cada série para fins de cdlculo do seu valor de
integralizacdo, amortizacao ou, nas hipdteses definidas neste Regulamento, resgate, serd o

menor dos seguintes valores:

l. o resultado da divisdo do patrimonio liquido do Fundo pelo nimero de Cotas

Seniores em circulagdo na respectiva data de calculo; ou

Il. o valor de referéncia da Cota Sénior, conforme a férmula constante do respectivo

suplemento da pertinente série de Cotas Seniores.

Paragrafo Segundo Os critérios de determinagdo do valor das Cotas Seniores, definidos
no caput deste Artigo, tém como finalidade definir (i) o valor de integralizacdo de Cotas
Seniores durante o respectivo periodo de distribuicdo e (ii) qual a parcela do patrimonio liquido
do Fundo que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores na hipdtese
de amortizacao de suas Cotas Seniores, e nao representam e nem devem ser considerados,
em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneracéo por
parte da Administradora, do Custodiante, do Gestor, do Consultor Especializado, do Consultor

Especializado de Monitoramento, do Coordenador Lider ou do Fundo.

Paragrafo Terceiro Independentemente do valor do patrimdnio liquido, os titulares
das Cotas Seniores nao fardo jus, quando da amortizacdo de suas Cotas Seniores, a uma
remuneragdo superior ao valor de tais Cotas Seniores, calculado conforme o caput deste
Artigo, na respectiva data de amortizagao, o que representa o limite maximo de remuneragao

possivel para essa classe de Cotas.



DocuSign Envelope ID: 71B64ABE-E68D-420C-A7E7-7578F4D33578

Artigo 342 A partir do primeiro Dia Util seguinte a primeira integralizacdo de Cotas
Subordinadas, o valor de cada Cota Subordinada sera equivalente ao maior entre zero e o valor
do patrimonio liquido (i) subtraido do somatério do valor atualizado das Cotas Seniores em

circulagdo e (ii) dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas em circulagao.

Artigo 352 O nivel de provisionamento dos Direitos Creditérios serd apurado e reconhecido
pela Administradora, conforme regras e procedimentos definidos em seu manual de

provisionamento, e informado ao Custodiante, de acordo com a Instrugao CVM n2 489.

Paragrafo Primeiro No caso de Direito Creditdrio que venha a ser inadimplido, é facultado a
Administradora e ao Custodiante o provisionamento integral de referido Direito Creditério,

conforme monitoramento da condi¢do econémica do respectivo Devedor.

Paragrafo Segundo Para os casos de inadimplemento de qualquer Direito Creditério por
periodo superior a 90 (noventa) dias corridos e apds cumpridos todos os procedimentos de
cobranca do respectivo Direito Creditério, descritos no anexo Il deste Regulamento, a Gestora
podera propor a Administradora, desde que devidamente fundamentado o provisionamento
total do valor do Direito Creditdrio inadimplido, podendo esta solicitacdo ser acatada pela
Administradora. Caso a Administradora entenda, apds a andlise da solicitagdo do Gestor, que
nao se trata de provisionamento total, seguirda com a regra de provisionamento de perdas

prevista em seu manual.

CAPITULO XIV - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 362 N3o obstante a diligéncia da Administradora e do Gestor em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas
de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que a Administradora
e/ou o Gestor mantenham rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia

de completa eliminac¢do da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Paragrafo Primeiro O Cotista, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do
respectivo termo de adesdo, deverd afirmar ter ponderado de forma independente e
fundamentada a adequacao (suitability) do investimento no Fundo em vista do seu perfil de

risco, condicdo financeira e em virtude da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Segundo A materializa¢do de qualquer dos riscos descritos a seguir podera

gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas. Nesta hipétese, a Administradora, o Custodiante, o
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Gestor, o Consultor Especializado, o Consultor Especializado de Monitoramento e o
Coordenador Lider ndo poderao ser responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-fé,
culpa ou dolo, verificada por meio de sentenga judicial condenatdria transitada em julgado,
entre outros, (a) por qualquer depreciagao ou perda de valor dos Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros, (b) pela inexisténcia ou baixa liquidez do mercado secundario em que as Cotas, os
Direitos Creditdrios e/ou os Ativos Financeiros sdo negociados, ou (c) por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo de suas Cotas, nos termos deste

Regulamento.

Paragrafo Terceiro Os recursos que constam na carteira do Fundo e os Cotistas estdo

sujeitos aos seguintes fatores de risco, de forma nao exaustiva:

l. Risco de Encerramento do Fundo: existe a possibilidade de o Fundo ser encerrado,

caso ndo seja alcancado o montante minimo estabelecido para a primeira emissao

de suas Cotas.

Il. Risco de Liquidez para Negociacao das Cotas de Fundos de Investimento em

Direitos Creditérios em Mercado Secunddrio: Dentre os Ativos-Alvo passiveis de

aquisicdo pelo Fundo, os fundos de investimento em direitos creditdrios sao tipos
sofisticados de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razao,
destinam-se exclusivamente a investidores qualificados, reduzindo assim o
universo de possiveis investidores ou adquirentes das cotas, incluindo o Fundo.
N3o existia até a data do Regulamento um mercado secundario desenvolvido com
liguidez consideravel para a negociacdo de cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios. Caso o mercado ndo venha a se desenvolver para tais tipos de
ativos, eles poderdo continuar tendo baixa liquidez, fato este que podera implicar
na impossibilidade de venda das cotas de fundos de investimento em direitos
creditdrios detidas pelo Fundo ou em venda a preco inferior aos seus respectivos

valores patrimoniais, causando prejuizo ao Cotista.

L. Amortizacdo Condicionada de Cotas: A Unica fonte de recursos do Fundo para

efetuar o pagamento de resgate ou amortizagao das Cotas, conforme o caso, é a
liguidacdo: (i) dos Ativos-Alvo, pelos respectivos emissores; e (ii) dos Ativos
Financeiros, pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos
e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer

outras verbas para efetuar o resgate ou amortizagdo das Cotas, conforme o caso,
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0 que podera acarretar prejuizo ao Cotista. Ademais, o Fundo estd exposto a
determinados riscos inerentes aos direitos creditdrios integrantes da carteira dos
Ativos-Alvo e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os
direitos creditorios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e
organizado para a negocia¢do dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢do
do resgate das Cotas a amortizacdo e resgate dos Ativos-Alvo, conforme descrito
acima, tanto a Administradora quanto a Gestora e o Custodiante estdo
impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nos parametros
originalmente previstos, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou
qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e o Custodiante,

qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza

Risco de Derivativos: Ainda que o Fundo utilize derivativos exclusivamente para

protecdo das posi¢des a vista, existe o risco de a posi¢ao ndo representar um hedge
perfeito ou suficiente para produzir os efeitos almejados (evitar ou reduzir perdas),

o que pode provocar perdas aos Cotistas e colocar em risco o patriménio do Fundo.

Risco de Descontinuidade: o Fundo podera ser liquidado antecipadamente, entre

outras hipéteses, ao término do seu prazo de duragdo ou do prazo de resgate das
respectivas séries de Cotas Seniores; ou ainda em decorréncia da amortizagdo
antecipada, no que se refere as Cotas Seniores da primeira série. Deste modo, os
Cotistas terdao seu horizonte original de investimento reduzido e poderdao nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao
proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora,
pelo Custodiante, pelo Coordenador Lider, pelo Gestor, pelo Consultor
Especializado ou pelo Consultor Especializado de Monitoramento, todavia,

qgualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade

dos ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como
liqguidez, crédito, alteragGes politicas, econGmicas e fiscais. Esta constante
oscilacdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por
valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar

volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Risco de Concentracao: o risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente
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proporcional a concentracdo das aplicagdes. Quanto maior a concentragdo das
aplicagdes do Fundo em um Unico emissor de titulos, ou em Direitos Creditérios
cujo devedor seja um Unico Devedor, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em

relagdo ao risco de crédito desse emissor ou Devedor.

Risco de Crédito Relativo aos Ativos-Alvo: Tal risco decorre da capacidade dos

emissores e dos garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos
Ativos-Alvo em honrar seus compromissos, pontual e integralmente, conforme
contratados. Alteracdes no cendrio macroecondmico ou nas condi¢Ges financeiras
dos devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos Ativos-
Alvo poderdo afetar adversamente os resultados dos Ativos-Alvo, que poderao nao
receber o pagamento referente aos direitos creditorios que compdem suas
carteiras, e, consequentemente, impactar nos resultados do Fundo. O Fundo
somente procederd a amortizacdo e/ou ao resgate das cotas de sua emissdo em
moeda corrente nacional, na medida em que os rendimentos decorrentes dos
ativos dos Ativos-Alvo sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos
garantidores, se for o caso, e os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo,
por meio da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas dos respectivos fundos de
investimento, ndo havendo qualquer garantia de que a amortizagdo e/ou o resgate
das cotas ocorrerda integralmente nas datas estabelecidas no respectivo
regulamento ou deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas. Nessas hipdteses,
ndo sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pela Gestora ou pelo

Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de Crédito dos Titulos da Carteira do Fundo: Os titulos publicos e/ou

privados de divida, que puderem compor a carteira dos fundos de investimento
em direitos creditérios em cujas cotas o Fundo podera investir, estdo sujeitos a
capacidade dos seus emissores em honrar os respectivos compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condi¢Oes
financeiras dos emissores de tais titulos, bem como alteragdes nas condigBes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez
dos ativos dos referidos emissores. Mudangas na percep¢do da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos

nos precos dos titulos e valores mobiliarios, comprometendo também sua liquidez.

Risco de Crédito Relativo aos Direitos Creditdrios e a Auséncia de Histdrico da
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Carteira do Fundo: uma vez que os Direitos Creditérios adquiridos ou subscritos

pelo Fundo poderao ter sido objeto de processos de origem diversos e distintos,
os investimentos do Fundo em Direitos Creditdrios estardo sujeitos a uma série de
fatores de risco peculiares a cada operagao de aquisicao de Direitos Creditdrios ao
Fundo, os quais poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo,
inclusive com relagdo: (i) aos critérios adotados pelos originadores dos Direitos
Creditdrios para a criacdo dos Direitos Creditdrios; (ii) aos negdcios e a situagdo
patrimonial e financeira dos Devedores; (iii) a possibilidade de os Direitos
Creditdrios serem alcancados por obrigacdes dos Devedores ou de terceiros,
inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou
planos de recuperacdo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar; (iv) a eventuais restricGes de natureza legal ou regulatdria que possam
afetar adversamente a validade da constituicdo e da aquisicdo dos Direitos
Creditérios, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios e
os fluxos de caixa a serem gerados; e (v) a eventos especificos com relagdo a
operacgado de aquisicdo de Direitos Creditdrios ao Fundo que possam dar ensejo ao
inadimplemento ou determinar a antecipac¢do, liquidagdo ou amortizacdo dos
pagamentos. Dessa forma, os Direitos Creditérios que vierem a ser adquiridos pelo
Fundo poderdo ser originados com base em politicas que ndao assegurem a
auséncia de eventuais vicios na sua origina¢do e/ou formalizacdo, o que podera
dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagdo de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditdrios integrantes da carteira
pelo Fundo. Além disso, ndo ha histérico da carteira de Direitos Creditdrios do
Fundo, o que faz com que a analise do investimento no Fundo deva ser criteriosa,
levando em consideragdo o risco de perdas e prejuizos na recuperacao dos Direitos

Creditorios.

Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros: decorre da capacidade dos

emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes do Fundo em operagdes com
tais ativos. Alteracdes no cendrio macroeconémico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como altera¢des nas condi¢Bes financeiras dos
emissores dos referidos ativos ou na percepcdao do mercado acerca de tais
emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos
precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e

para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade ou disposicao de pagamento de



DocuSign Envelope ID: 71B64ABE-E68D-420C-A7E7-7578F4D33578

XIl.

X,

XIv.

qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagées integrantes
da carteira do Fundo acarretard perdas para o Fundo, podendo este, inclusive,

incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Risco Relativo a Flutuacdao dos Ativos Financeiros: o valor dos Ativos Financeiros

que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuacdes de precgos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos
Financeiros, o patrimonio liquido do Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos ou
indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos
precos dos Ativos Financeiros pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes

bruscas no patriménio liquido do Fundo.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos: Os ativos integrantes da carteira do

Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos
para registro e avaliagao conforme disposto nos Regulamentos dos Ativos-Alvo dos
quais o Fundo seja cotista e na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais
como os de marca¢ao a mercado dos Ativos Financeiros, poderao causar variagées
nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento

ou redugdo do valor das Cotas

Riscos Relacionados aos Setores de Atuacao dos Cedentes de Direitos Creditdrios

aos Ativos-Alvo: O Fundo podera adquirir, de tempos em tempos, Ativos-Alvo que
adquiram direitos creditérios originados por cedentes distintos, os investimentos
do Fundo em Ativos-Alvo estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares
a cada operacdo de aquisicdo de direitos creditérios aos Ativos-Alvo, os quais
poderdao impactar negativamente nos resultados do Fundo, inclusive riscos
relacionados: (a) aos critérios adotados pelo cedente para concessdo de direitos
creditérios; (b) aos negdcios e a situacdo patrimonial e financeira dos devedores;
(c) a possibilidade de os direitos creditdrios virem a ser alcangados por obrigacées
dos devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagao extrajudicial, ou em
outro procedimento de natureza similar; (d) a eventuais restricdes de natureza
legal ou regulatdria que possam afetar adversamente a validade da constitui¢ao e
da aquisi¢cdo dos direitos creditérios, bem como o comportamento do 73 conjunto

dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a
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eventos especificos com relagdo a operac¢do de aquisicdo de direitos creditérios
aos Ativos Alvo que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a

antecipacdo ou liquidacdo dos pagamentos.

Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos aos Ativos-Alvo: A

ocorréncia de pré-pagamentos em relacgdo a um ou mais direitos creditérios
cedidos aos Ativos-Alvo podera ocasionar perdas ao Fundo. A ocorréncia de pré-
pagamentos (pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de
direitos creditdrios cedidos aos Ativos-Alvo reduz o horizonte original de
rendimentos esperados pelo Fundo de tais Ativos-Alvo, uma vez que o pré-
pagamento poder3, se assim permitido pela documentacao do direitos creditdrios
cedidos ou, conforme o caso, pela legislacdo aplicavel, ser realizado pelo valor de
emissdo do direitos creditdrios atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa
de juros pactuada entre os cedentes e os devedores de tais direitos creditérios
cedidos aos Ativos-Alvo, de modo que os juros remuneratoérios incidentes desde a
data da realizagdo do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo
direito creditério deixam de ser devidos ao respectivo Ativo-Alvo, o que podera

comprometer sua rentabilidade e a rentabilidade do Fundo.

Risco de Originagdo: o Fundo deve adquirir preponderantemente Direitos

Creditérios Elegiveis. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo conseguira
adquirir ou Direitos Creditdrios Elegiveis suficientes para fazer frente a alocagdo
minima de investimento prevista no Artigo 42 acima. A existéncia do Fundo, no
tempo, dependerda da manutencdo dos fluxos de originacdo e de aquisicdo de
Direitos Creditdrios Elegiveis. Os Direitos Creditdrios adquiridos ou subscritos pelo
Fundo podem apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo ainda
apresentar irregularidades de forma ou contelddo (a esse respeito, vide inciso
XXXII, f), abaixo). Assim, pode ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do
pagamento relativo a tais Direitos Creditérios pelos Devedores, ou, ainda, pode ser
proferida decisdo judicial desfavoravel (a esse respeito, vide inciso XXI abaixo). Em
qualquer caso, o Fundo pode sofrer prejuizos seja pela demora, seja pela auséncia

de recebimento de recursos.

Riscos do Mercado Secunddrio: o Fundo é constituido sob a forma de condominio

fechado. Assim, ndo havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de
duracdo de cada série de Cotas Seniores ou liquida¢do do Fundo, razdo pela qual

se, por qualquer motivo, o investidor resolver desfazer-se de suas Cotas, tera de
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aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado
esse que, no Brasil, apresenta baixa liquidez, o que pode acarretar dificuldades na
alienacdo dessas Cotas e/ou ocasionar a alienagdo das Cotas por um prego que

represente perda patrimonial ao investidor.

Risco de Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos: Os Ativos-Alvo adquiridos

pelo Fundo poderdo ser dispensados de classificacdo de risco por agéncia
classificadora em funcionamento no Brasil, nos termos da regulamentacao
aplicavel. Adicionalmente, os Ativos-Alvo poderdo adquirir direitos creditdrios em
relacdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacdo de risco por agéncia
classificadora de risco. A auséncia de classificacdo de risco dos ativos investidos
pelo Fundo e pelos Ativos-Alvo podera dificultar a avaliacdo e o monitoramento

do risco de crédito dos referidos ativos.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das CondicGes de Aquisicdo: Os

Critérios de Elegibilidade e as Condi¢cdes de Aquisicdo tém a finalidade de
selecionar os Ativos-Alvo passiveis de aquisicdo pelo Fundo. Nao obstante tais
Critérios de Elegibilidade, e Condi¢es de Aquisi¢ao a solvéncia dos Ativos-Alvo que
compdem a Carteira do Fundo depende integralmente, mas ndo somente, da
situagdo econémico-financeira dos devedores dos direitos creditérios cedidos aos
Ativos-Alvo. Dessa forma, a observancia pelo Custodiante dos Critérios de
Elegibilidade e pela Gestora das Condi¢des de Aquisicdao ndo constitui garantia de
adimpléncia dos devedores dos direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo. Os
cedentes dos direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo ndo necessariamente
garantem a solvéncia dos seus respectivos devedores Como regra geral, os
cedentes dos direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo ndao assumirdo
responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos respectivos
devedores. O Fundo sofrerd o impacto do inadimplemento dos direitos creditérios
cedidos aos Ativos-Alvo vencidos e n3o pagos pelos cedentes e/ou pelos

respectivos devedores

Inexisténcia de Descricdo dos Processos de Origem dos Direitos Creditérios

Cedidos aos Ativos-Alvo e das Politicas de Concessdo de Crédito pelos Cedentes:

Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Ativos-Alvo
cujos direitos creditdrios poderao ser originados por cedentes distintos, e que cada
direito creditério terd sido objeto de processos de origem e de politicas de

concessdo de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo
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esta contida no Regulamento descri¢cdo dos processos de origem e das politicas de
concessao dos direitos creditdrios cedidos aos Ativos-Alvo que serdo adquiridos
pelo Fundo, tampouco descri¢cao dos fatores de risco especificos associados a tais
processos e politicas. Dessa forma, os direitos creditdrios cedidos aos Ativos-Alvo
que vierem a ser adquiridos pelo Fundo, poderdo ser originados com base em
politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais
vicios na sua originacdo e/ou formaliza¢do, o que podera dificultar ou até mesmo
inviabilizar a recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes
aos referidos direitos creditérios cedidos aos Ativos-Alvo integrantes da Carteira

pelo Fundo.

Possibilidade de Aquisicio de Ativos-Alvo Cujos Direitos Creditérios Sejam

Cedidos por Cedentes e/ou Devidos por Devedores Cujas Demonstracées

Financeiras Nao Sejam Auditadas: O Fundo, desde que sejam respeitados os

limites de concentragcdo previstos no Regulamento, podera manter a qualquer
tempo em sua Carteira, Ativos-Alvo que adquirem direitos creditdrios cedidos por
cedentes e/ou devidos por devedores cujas demonstracdes financeiras ndo sejam
auditadas por auditor independente registrado na CVM. Nesse sentido, ndo havera
verificacdo independente sobre tais demonstra¢des financeiras que afirme se
estas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, as
respectivas posicées patrimoniais e financeiras, os resultados de suas operagdes,
as mutacbes de seus respectivos patrimonios liquidos tampouco as origens e

aplicacdes de seus recursos.

Liquidez Relativa aos Ativos-Alvo: A Administradora, o Custodiante e a Gestora

ndo podem assegurar que as amortizacGes das Cotas ocorrerdo em recursos
disponiveis nas datas em que forem programadas, ndo sendo devido, pelo Fundo
ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora, qualquer multa
ou penalidade, de qualquer natureza, na hipétese de atraso ou falta de pagamento
dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes no Fundo. Baixa
liquidez para os Ativos-Alvo no mercado secundario O risco de liquidez caracteriza-
se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos ativos integrantes da carteira dos
Ativos-Alvo. Neste caso, o Fundo pode ndo estar apto a efetuar, dentro dos
parametros estabelecidos no Regulamento e na regulamentacdo em vigor,
pagamentos relativos a resgates de cotas do Fundo, em fungdo da falta de liquidez

dos mercados nos quais os ativos integrantes da carteira dos Ativos-Alvo sdo
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negociados ou de outras condi¢des atipicas de mercado.

Risco de Resgate das Cotas em Direitos Creditérios: conforme o previsto neste

Regulamento, podera haver a liquidagdo do Fundo em situagdes predeterminadas.
Se uma dessas situagdes se verificar, as Cotas Seniores poderao ser resgatadas em
Direitos Creditérios. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para vender os Direitos Creditorios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar

os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios.

Riscos de Invalidade ou Ineficicia da Aquisicio dos Direitos Creditorios aos

Ativos Alvo A aquisi¢cdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por
decisdo judicial e/ou administrativa. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os
Ativos-Alvo integrantes da Carteira serem alcancados por obrigacdes assumidas
pelos seus cedentes e/ou por um devedor, os recursos decorrentes de seus
pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras
dividas por obrigacdes do cedente e/ou de um devedor, inclusive em decorréncia
de pedidos de intervengdo, recuperagdo judicial, recuperacdo extrajudicial,
faléncia, liquidacdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do
cedente e/ou de um devedor, ou em outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel. Os Ativos-Alvo adquiridos pelo Fundo poderdo ainda ser
afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou
requeridos pedidos de recuperagao judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de
procedimentos de natureza similar contra os devedores ou, quando houver
coobrigacao, 79 os cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar
tais riscos consistem: (i) na revogacdo da aquisicdo dos direitos creditérios aos
Ativos-Alvo na hipdtese de faléncia dos respectivos cedentes; (ii) na existéncia de
garantias reais sobre os direitos creditorios cedidos aos Ativos-Alvo, constituidas
antes da sua aquisicdo e omitidas por seus respectivos cedentes ou devedores; (iii)
na penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os direitos creditérios
cedidos aos Ativos-Alvo; (iv) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execucdo praticadas pelos cedentes de tais direitos
creditdrios aos Ativos-Alvo; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas
parte do valor dos direitos creditdrios cedidos aos Ativos-Alvo, e em condi¢Ges
diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperacdo judicial ou

extrajudicial, faléncia ou liquidacdo dos devedores.

Risco de Irregularidades nos Documentos Comprobatérios do Crédito: o
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Custodiante, ou terceiro por ele contratado, realizara a verificacdo da regularidade
dos Documentos Comprobatérios do Crédito. Considerando que tal verificacdo
estd sujeita a falhas humanas e de sistemas, a carteira do Fundo podera conter
Direitos Creditdrios cuja documentacdo apresente irregularidades, o que podera
obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditdrios. O Custodiante poderd contratar empresa especializada,
de comprovada competéncia e idoneidade, para realizar a guarda fisica,
manutencdo, armazenamento, organizacdo e digitalizacdo dos Documentos
Comprobatérios do Crédito, a qual esta sob inteira responsabilidade do
Custodiante, permanecendo a empresa como fiel depositaria dos Documentos
Comprobatodrios do Crédito, ndo havendo, portanto, qualquer superposi¢cdo de
funcdes entre o Custodiante e eventual terceiro contratado por este. Neste caso,
a empresa especializada contratada tera a obriga¢do de permitir ao Custodiante
ou terceiros por eles indicados livre acesso a referida documentagdo. Todavia, a
guarda de tais documentos por terceiro contratado pode representar dificuldade
adicional a verificacdo da devida formalizacdo dos Direitos Creditérios adquiridos
ao Fundo, pelo fato de o terceiro contratado estar localizado em enderego distinto

do endereco do Custodiante.

Risco Relacionado a Falhas de Procedimentos: falhas nos procedimentos de

cobranga e controles internos podem afetar negativamente a qualidade dos

Direitos Creditdrios e sua respectiva cobranca.

Risco de Sistemas: dada a complexidade operacional prépria dos fundos de

investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de
informacgdes entre os sistemas eletrénicos da Administradora/Custodiante, do
Gestor, do Consultor Especializado e do Consultor Especializado de
Monitoramento ocorrerao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditdrios
integrantes da carteira do Fundo podera ser adversamente afetada, prejudicando

o desempenho do Fundo.

Risco de Eventuais Restricoes de Natureza Legal ou Regulatdria: o Fundo podera

estar sujeito a riscos, exdégenos ao controle da Administradora, advindos de
eventuais restri¢cbes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar
a validade da constituicdo e/ou da aquisicdo dos Direitos Creditérios para o Fundo.

Na hipdtese de tais restricées ocorrerem, o fluxo de cessGes de Direitos Creditdrios
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ao Fundo poderd ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os
Direitos Creditdrios ja integrantes da carteira do Fundo podem ter sua validade

questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

Risco de Nao Obtencdo do Tratamento Tributario Mais Benéfico: o Gestor

envidara seus melhores esforgos para que seja aplicado ao Fundo e aos Cotistas o
tratamento tributdrio aplicavel aos fundos de longo prazo. No entanto, em razdo
de eventos que estdo fora do controle do Gestor, incluindo, sem limitacdo, as
hipéteses de liquidacdo antecipada do Fundo previstas neste Regulamento, é
possivel que o Fundo e os Cotistas ndo gozem do tratamento tributario mais
benéfico, atribuido a fundos de longo prazo. Tal situacdo poderd acarretar um

impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas Cotas.

Risco de Chamada de Recursos para Pagamento de Despesas com a Defesa dos

Direitos dos Cotistas : caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis suficientes

para a ado¢do e manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos e dos Ativos
Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e
prerrogativas, os Cotistas reunidos em Assembleia Geral poderdo aprovar aporte
de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adogdao e manutenc¢ao dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou
extrajudicial serd iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento
integral de tal adiantamento e da assuncdo pelos titulares das Cotas do
compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipotese
de os Cotistas nao aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a
Administradora, o Custodiante, o Gestor, o Consultor Especializado, o Consultor
Especializado de Monitoramento, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em
decorréncia da ndao propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do

Fundo, o patriménio do Fundo poderd ser afetado negativamente.

Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial: em se verificando o ndo pagamento dos

Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, podera haver cobranga

judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. O Fundo estd sujeito aos riscos
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decorrentes da possibilidade de insucesso na cobranca dos bens e direitos
integrantes de sua carteira. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais
ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos,
interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do
Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimbnio, sempre
observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A
Administradora/Custodiante, o Gestor, o Consultor Especializado, o Consultor
Especializado de Monitoramento e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos referidos
procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para
tanto. Caso o Fundo ndo disponha de recursos necessdrios para cobrir os custos e
despesas que eventualmente venham a ser incorridos pelo Fundo para
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial e/ou
extrajudicial relativos aos Direitos Creditdrios Inadimplidos, os Cotistas poderdo

ter que aportar recursos adicionais para o Fundo, na propor¢do de suas Cotas.

Falhas de Cobranga A cobranga dos direitos creditdrios pelos Ativos-Alvo de

titularidade do Fundo depende da atuagdo diligente de seu administrador ou
agente de cobranca, se houver. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do
administrador ou do agente de cobranca, se houver, podera acarretar menor
recebimento dos recursos devidos pelos devedores, levando a queda da
rentabilidade do Ativo-Alvo e, por consequéncia, do Fundo. Adicionalmente, nada
garante que a cobranca judicial dos direitos creditdrios levara a recuperacao total
dos direitos creditorios e dos Ativos-Alvo, o que poderd implicar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Inexisténcia de processos de cobrancga pré-
estabelecidos dos Ativos-Alvo Os Ativos-Alvo detidos no Fundo poderao contratar
um ou mais agentes de cobranca e/ou assessores legais para a cobranga dos
direitos creditdrios e estabelecer diferentes estratégias para a cobranca dos
direitos creditérios. Dessa forma, ndo é possivel pré estabelecer e, portanto, ndo
estd contida no Regulamento, descricdo de processo de cobranca dos direitos
creditérios detidos pelos Ativos-Alvo, o qual serd acordado caso a caso entre o

respectivo fundo e o agente de cobranca, de acordo com a natureza e as
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caracteristicas especificas de cada direito creditério. Além disso, ndo é possivel
assegurar que os procedimentos de cobranca dos direitos creditdrios a vencer ou
dos direitos creditdrios garantirio o recebimento pontual e/ou integral dos
pagamentos referentes aos Ativos-Alvo. Adicionalmente, o Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, e os demais prestadores de servico
contratados pelo Fundo ndo assumem qualquer responsabilidade pelo
cumprimento, pelo Ativo-Alvo e seu respectivo agente de cobranca, de suas

obrigacdes de cobranca dos direitos creditérios.

Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal: O Fundo, os Ativos Financeiros,

os cedentes e devedores dos fundos de investimento que compdem os Ativos-
Alvo, quando aplicavel, estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada
pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior,
entre outras. O negdcio, a condi¢do financeira e os resultados dos cedentes e
devedores dos fundos de investimento que compdem os Ativos-Alvo, quando
aplicavel, os setores econGmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros
do Fundo, bem como a originagao e pagamento referente aos Ativos-Alvo podem
ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem
como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteracées na inflacdo; (iii)
alteragOes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais. Dessa forma, as oscilacdes acima referidas podem
impactar negativamente o patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.
Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os
resultados dos cedentes e devedores dos fundos de investimento que comp&em
os Ativos-Alvo, quando aplicavel, bem como a liquidacdo dos direitos creditérios
dos fundos de investimento que compdem os Ativos-Alvo pelos respectivos

devedores. Flutuacao dos Ativos Financeiros O valor dos Ativos Financeiros que
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integram a Carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuacdes de precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos
ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado. Nao ha garantia de que a queda
nos precos dos ativos integrantes da Carteira do Fundo ndo ird se estender por

periodos longos e/ou indeterminado.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos: o Fundo também podera estar

sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econ6mica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdao da moeda e de
mudancas legislativas, os quais poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos
ativos que compdem a carteira do Fundo e (b) inadimpléncia dos emissores dos
ativos e/ou Devedores. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e

atrasos nos pagamentos das amortizagdes e/ou dos regastes.

Risco de Liquidez relacionado aos FIAGROs: Os FIAGROs, por serem um veiculo

recentemente criados, poderdo encontrar pouca liquidez no mercado brasileiro, e
se tornar em uma modalidade de investimento pouco disseminada no mercado de
capitais brasileiro. Adicionalmente, os FIAGROs podem ser constituidos na forma
de condominios abertos ou fechados em decorréncia do artigo 20-B da Lei 8.668,
sendo que o presente Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado,
ndo sendo admissivel, portanto, a possibilidade de resgate das Cotas por seus
respectivos titulares. Dessa forma, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo
devera estar ciente de que (a) ndo podera resgatar suas Cotas, sendo quando da
dissolucgdo ou liquidagdo, antecipada ou ndo, do Fundo, (b) os rendimentos obtidos
pelo Fundo serdo apurados semestralmente, sendo certo que a distribuicdo das
Distribuicdes Mensais dependera de determinacdao da Gestora, e, portanto, a
depender da determinacdo realizada, as Distribuicdes Mensais poderdao ser
integralmente reinvestidas pelo Fundo, sem que seja realizada a distribuicdo de
quaisquer valores ao Cotista, e (c) poderd enfrentar dificuldades em realizar a
venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo que as referidas Cotas sejam

admitidas a negociagao no mercado de bolsa ou de balcdo organizado.

Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
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motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, do Custodiante, do
Gestor, do Consultor Especializado, do Consultor Especializado de Monitoramento
e/ou do Coordenador Lider, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos, mudanga nas regras aplicdveis aos Ativos Financeiros, mudancas
impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, alteragdo na

politica monetdria e aplicagdes significativas.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E DEMAIS RISCOS

Risco Relacionado a Emissao de Novas Cotas: o Fundo poderd, a qualquer tempo,

emitir novas Cotas, independentemente de aprovacao dos Cotistas, observado o
disposto no Capitulo XV deste Regulamento e os procedimentos exigidos pela
Instrucdo CVM n2 356. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas, ndo sera assegurado
direito de preferéncia para os Cotistas, podendo haver diluicdo dos direitos politicos

dos titulares das Cotas da mesma classe que ja estejam em circulagdo na ocasido.

Risco da Distribuicao Parcial e de Nao Colocagdao da Captagdao Minima: A Oferta
sera cancelada caso ndao sejam subscritas Cotas em quantidade equivalente a
Captacdo Minima. Na ocorréncia desta hipdtese, o Administrador deverd
imediatamente fazer o rateio entre os subscritores dos recursos financeiros
recebidos, nas propor¢Ges das Cotas integralizadas e acrescidos dos rendimentos
liguidos auferidos pelas aplicagbes do Fundo em Ativos Financeiros.
Adicionalmente, caso seja atingida a Captacdo Minima, mas ndo seja atingido o
Valor Total da Emissdo, o Fundo tera menos recursos para investir em Ativos-Alvo e
Outros Ativos, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas. Ainda,
em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera equivalente
a Captacdo Minima, ou seja, existirdo menos Cotas do Fundo em negociacdo no
mercado secundario, ocasido em que a liquidez das Cotas do Fundo sera reduzida.

Risco de nao Materializacdo das Perspectivas Contidas nos Documentos da Oferta:

Este Regulamento contém informagdes acerca do Fundo, do setor do agronegdcio,
dos Ativos que poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo, bem como das
perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, que envolvem riscos e
incertezas. Ndo ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente
com as perspectivas deste Regulamento. Os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas neste Regulamento.

Risco Relativo a Concentracao e Pulverizacdo: Podera ocorrer situagdo em que um

Unico Cotista venha a subscrever parcela substancial da emissdo, passando tal
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VL.

VII.

Cotista a deter uma posicao expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a
posicdo dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipdtese, ha possibilidade de que
deliberagGes sejam tomadas pelo Cotista majoritdrio em fungdo de seus interesses
exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios, observado o
Procedimento de Distribui¢ao previsto no Regulamento de cada emissdo do Fundo,
conforme o caso. Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos que se Enquadrem na
Politica de Investimento O Fundo poderd nao dispor de ofertas de Ativos suficientes
ou em condi¢cdes aceitaveis, a critério da Figtree Gestora, que atendam, no
momento da aquisicdo, a Politica de Investimento, de modo que o Fundo podera
enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicao
de Ativos. A auséncia de Ativos para aquisicio pelo Fundo poderd impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas em func¢ao da impossibilidade de aquisicao
de Ativos a fim de propiciar a Rentabilidade Alvo das Cotas.

Risco de Inexisténcia de Operacoes de Mercado Equivalentes para fins de

Determinacdo do Agio e/ou Desagio Aplicdvel ao Preco de Aquisicio: Nio é

possivel assegurar que quando da aquisicio de determinado ativo existam
operagdes semelhantes no mercado com base nas quais a Gestora possa determinar
o0 agio e/ou desagio aplicavel ao preco de aquisi¢do. Neste caso, a Gestora devera
utilizar-se do critério que julgar mais adequado ao caso em questdo, podendo ndo
ter parametros que lhe permitam afericdo do preco mais adequado. Nao ha como
garantir que o pre¢o a ser pago seja adequado ou que os imdveis venham a
apresentar valorizacdo no futuro, de modo que o preco das cotas no mercado e/ou
sua rentabilidade podem ser adversamente afetados.

Risco relativo a Impossibilidade de Negociacdo das Cotas até o Encerramento da

Oferta Conforme disposto no Capitulo XI deste Regulamento, as Cotas de
titularidade do Investidor somente poderao ser livremente negociadas no mercado
secunddrio, apds a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e a divulgacao, pelo
Administrador, da distribuicdo de rendimentos do Fundo. Sendo assim, o Investidor
deve estar ciente do impedimento descrito acima, de modo que, ainda que venha a
necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderd negociar as Cotas subscritas até
0 seu encerramento.

Risco Juridico O Fundo podera ser réu em diversas agées, nas esferas civel, tributaria
e trabalhista. Ndo hda garantia de que o Fundo venha a obter resultados favordveis
ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo

venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes.
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VIIL.

Caso tais reservas nao sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de
recursos seja feito mediante a subscri¢cdo e integralizagcdo de Cotas pelos Cotistas,
que deverdo arcar com eventuais perdas. A despeito das diligéncias realizadas, é
possivel que existam contingéncias ndo identificadas ou nao identificdveis que
possam onerar o Fundo e o valor de suas Cotas.

Riscos Referentes aos Impactos Causados por Surtos, Epidemias, Pandemias e/ou

Endemias de Doencas O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no

geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por humanos, no Brasil ou nas
demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de
capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre
a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais
doencas no Brasil, podera afetar diretamente as cadeias agroindustriais, o mercado
de fundo de investimento, o Fundo e o resultado de suas operagdes, incluindo em
relagdo aos Ativos-Alvo. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais
surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o Coronavirus
(COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome
Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratdria Aguda Grave ou
SARS, podem ter um impacto adverso nas opera¢des das cadeias agroindustriais,
incluindo em relacdo aos Ativos-Alvo. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou
endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais,
na economia brasileira e nas cadeias agroindustriais. Surtos, epidemias, pandemias
e/ou endemias de doencgas também podem resultar em politicas de quarentena da
populagdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagdo, o que pode vir a
prejudicar as operacdes, receitas e desempenho do Fundo e dos fundos de
investimento que vierem a compor seu portfélio, bem como afetar o valor das Cotas

do Fundo e de seus rendimentos.

A PRESENTE DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA
OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS
INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.

Artigo 372 Nos termos do Artigo 24, § 19, inciso V da Instrugdao CVM n? 356, as aplicagdes

realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, do Gestor,

do Consultor Especializado, do Consultor Especializado de Monitoramento, do Coordenador
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Lider, do Agente de Cobranga ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO XV - DA EMISSAO, DA DISTRIBUICAO, DA AMORTIZAGCAO E DO RESGATE DE
COTAS

Artigo 382 As Cotas serdo de classe Sénior e Subordinada, todas escriturais e mantidas em
contas de depdsito abertas pela Administradora, enquanto prestadora do servico de
escrituracdo de cotas do Fundo, em nome de seus titulares, observado o disposto no Artigo

422 abaixo.

Paragrafo Primeiro Sem prejuizo do disposto no Artigo 272 deste Regulamento, a
emissdo de Cotas Seniores pelo Fundo deverd ser, necessariamente, precedida do

preenchimento de suplemento a este Regulamento.

Paragrafo Segundo As Cotas Seniores serdo distribuidas de acordo com o disposto
no suplemento de cada série, que contera as regras de remuneragdo, amortizagao e resgate
de cada série, e Artigo 272 deste Regulamento, e ndo terdo preferéncia entre elas para efeitos

de amortizagdo, valorizagdo e resgate.

Paragrafo Terceiro As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens,

direitos e obriga¢cdes comuns:

. prioridade no pagamento de remuneragdo e de amortizacdo e/ou resgate em

relagdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento;

Il. valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢do de seu valor de
integralizacdo, amortiza¢do ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo

3292 acima e do suplemento da pertinente série de Cotas Seniores; e

M. direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias

Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo Quarto Fica a Administradora obrigada a contratar seguro relativo as
Cotas Seniores ou aos Ativos do Agronegdcio, sendo, nesta hipdtese, o valor de tal seguro

limitado ao valor das Cotas Seniores. O seguro serd definido conforme instrucdo do Gestor.

Paragrafo Quinto As Cotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas,

vantagens, direitos e obrigacdes:

I subordinam-se as Cotas Seniores para efeito do pagamento de remuneragao,

amortizacdo e/ou resgate, conforme aplicavel, observado o disposto neste
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Regulamento;

Il. somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores em

circulagao, admitindo-se o resgate em Direitos Creditdrios;

M. valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢do de seu valor de
integralizacdo, amortiza¢do ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo

322 acima; e

Iv. direito de votar em matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais de
Cotistas, observado o disposto no Artigo 12 Paragrafo Terceiro do Artigo 642

abaixo, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto.

Artigo 392 As Cotas Seniores serdo objeto de classificagdo de risco (rating) por, no minimo, 01

(uma) Agéncia Classificadora de Risco, a qual sera trimestralmente atualizada.

Paragrafo Primeiro Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas Seniores, pela

Agéncia de Classificagdo de Risco contratada, serdo adotados os seguintes procedimentos:

I comunicacdo a cada Cotista das razoes do rebaixamento, através de publicacdo no

Periddico, ou através de correio eletronico; e

Il. envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo relatdrio

da Agéncia Classificadora de Risco

Paragrafo Segundo O Fundo ndo terd suas Cotas Subordinadas classificadas por
Agéncia Classificadora de Risco em funcionamento no Pais, uma vez que as Cotas Subordinadas
serdo destinadas exclusivamente a um unico investidor nos termos do Paragrafo Segundo do

Artigo 279 deste Regulamento e do artigo 23-A e respectivos incisos da Instrugcao CVM n° 356.

Paragrafo Terceiro Caso este Regulamento seja modificado e passe a admitir a
destinac¢do das Cotas Subordinadas de modo diferente ao definido no do Paragrafo Segundo do
Artigo 2792 acima bem como no Pardgrafo Terceiro do Artigo 432 abaixo, tornar-se-a necessaria
a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco para avaliar periodicamente, a cada trimestre,
as Cotas Subordinadas, nos termos do artigo 23-A da Instru¢cdo CVM n2 356, bem como sera
necessaria a apresentacdo de prospecto e, se aplicavel, o prévio registro da negociacdo das
Cotas Subordinadas na B3, com a consequente apresentacdao do pertinente relatério de

classificacdo de risco.

Artigo 402 A integralizacdo, a amortizacdo e, exclusivamente nas hipdteses previstas neste
Regulamento, o resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas podem ser efetuados (i) por

meio da B3 (Segmento CETIP UTVM), caso estejam custodiadas junto a B3; (ii) em débito e
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crédito em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito; ou (iii) transferéncia
eletronica disponivel. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante
chamada de capital, a ser realizada pela Administradora, de acordo com orientagdo da Gestora,
conforme definido no respectivo suplemento ou boletim de subscricio, em moeda corrente

nacional.

Artigo 412 E vedada a integralizagdo, total ou parcial, de Cotas com Direitos Creditérios ou Ativos

Financeiros.

Artigo 422 Na emissao de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas deve ser utilizado o valor de
abertura da Cota em vigor no mesmo dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos depositados
pelo investidor diretamente na Conta do Fundo, na forma do Artigo 322 e do Artigo 332 acima,

além do suplemento da pertinente série de Cotas Seniores.

Paragrafo Primeiro Para fins de amortizacao e resgate das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas deve ser utilizado o valor de abertura da Cota em vigor do dia do pagamento
da amortizagao respectiva, na forma do Artigo 322 e do Artigo 332 acima, além do suplemento

da pertinente série de Cotas Seniores.

Paragrafo Segundo As Cotas Seniores da primeira série e as Cotas Subordinadas

terdo seu valor unitdrio de emissdo idéntico na primeira Data de Emissao.

Artigo 432 A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora, enquanto
prestadora do servico de escrituragao de cotas do Fundo, de conta de depdsito em nome do
respectivo Cotista ou, na hipétese de as Cotas estarem custodiadas na B3, pelo extrato emitido

pela B3.

Paragrafo Primeiro No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor assinara (i) o
respectivo boletim de subscri¢cdo, que sera autenticado pela Administradora, por meio do qual
se comprometera a integralizar as Cotas subscritas, respeitadas as demais condi¢Oes previstas
neste Regulamento, (ii) o termo de adesdo a este Regulamento, indicando endereco de correio
eletronico para o recebimento das comunicagGes que Ihe sejam enviadas pela Administradora,
nos termos deste Regulamento, e (iii) declara¢do de investidor profissional, no caso de a oferta

ser realizada de acordo com o regime da Resolu¢dao CVM n2 160.

Paragrafo Segundo O extrato da conta de depdsito emitido pela Administradora,
enquanto prestadora do servico de escrituracdo de cotas do Fundo, ou pela B3, conforme o caso,
sera o documento habil para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de
cumprir as prescrigcdes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo,

e (ii) a propriedade do niumero de Cotas pertencentes a cada Cotista.
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Artigo 442 A Administradora, por solicitacdo do Gestor, emitird novas Cotas, de qualquer classe
e independentemente de aprovagdo dos Cotistas, desde que observados os limites estipulados

neste Regulamento e os procedimentos previstos na regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Primeiro Observado o disposto no caput, o Fundo poderd distribuir
concomitantemente séries distintas de Cotas Seniores em quantidade e condi¢Ges previamente
estabelecidas no suplemento de cada série de Cotas Seniores, nos termos do Artigo 20, § 29, da

Instrugao CVM n2 356.

Paragrafo Segundo Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas da primeira série de
Cotas Seniores, ou para os Cotistas de quaisquer das séries subsequentes a primeira série de
Cotas Seniores, na aquisicdo de Cotas Seniores de eventuais novas séries de Cotas Seniores que

possam vir a ser emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Terceiro As Cotas Subordinadas, para fins de enquadramento da Razdo de
Garantia, serdo emitidas e ofertadas privadamente, por ato unilateral da Administradora,
mediante solicitacdo do Gestor e sem a necessidade de aprovacdao em Assembleia Geral de
Cotistas, sempre que tais emissdes e ofertas privadas sejam necessdrias para atendimento a
Razdo de Garantia, sendo as referidas ofertas privadas aprovadas mediante a celebragao,
exclusivamente pela Administradora, de instrumento particular, ficando a Administradora
autorizada ainda a praticar todos os demais atos e celebrar todos os demais documentos

necessarios para tal finalidade.

Paragrafo Quarto A Administradora poderd atuar como coordenador lider na distribuicao
de novas Cotas, que venham a ser emitidas nos termos do caput e do Paragrafo Terceiro deste

Artigo, sobretudo para manutencao da Razdo de Garantia.

Artigo 452 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas poderao ser registradas para distribuigcao
no Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, e poderdo ser registradas para negocia¢cdo no

Moédulo Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3 (Segmento CETIP UTVM).

Artigo 462 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos
ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas, cabendo aos
intermediarios assegurar que a aquisicio de Cotas somente seja feita por investidores

qualificados.

Artigo 472 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdo amortizadas observada a ordem de
alocagdo de recursos definida no Capitulo Xlll acima e as demais condi¢es estabelecidas neste

Regulamento e no suplemento referente a cada série de Cotas Seniores, conforme o caso.
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Artigo 482 O valor da amortizagao das Cotas apurado na forma dos Paragrafos abaixo tem como
limite maximo o valor de cada Cota, calculado na forma do Artigo 312 e do Artigo 322 acima,
sempre que verificada disponibilidade de recursos no Fundo em decorréncia do pagamento, da

alienacdo ou da liquidagdo dos ativos que integram a sua carteira.

Paragrafo Primeiro O valor da amortizagdo de cada uma das Cotas em circulagdo serd
equivalente aos recursos disponiveis no Fundo apds deduzidas as despesas prioritdrias, assim
entendidas aquelas previstas nos Capitulos XlIl e XXIl deste Regulamento e sera composto por

principal e juros, proporcionalmente.

Paragrafo Segundo Nas amortizagdes de Cotas sera utilizado o valor da Cota do Dia Util

imediatamente anterior ao dia do respectivo pagamento.

Artigo 492 O Fundo devera realizar amortizagOes das Cotas Seniores de acordo com as condigGes

estabelecidas neste Regulamento e no suplemento referente a cada série.

Paragrafo Primeiro A qualquer momento a partir da data de inicio de
funcionamento do Fundo e desde que ndo surta impacto negativo sobre o valor das Cotas
Subordinadas, o Gestor podera alienar a totalidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
e, ato continuo, solicitar a Administradora que providencie a amortizacdao das Cotas até o

respectivo resgate, na forma deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel.

Artigo 502 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no do Artigo 292 e desde que o
patrimonio liquido permita e o Fundo tenha disponibilidades para tanto, e observados ainda os
prazos de caréncia previstos neste Regulamento e nos suplementos referentes a emissdo de
cada série de Cotas Seniores, a Administradora realizard, nos termos do(s) respectivo(s)
suplemento(s), a amortizacdo das Cotas Seniores de cada série, pelo valor atualizado das Cotas
Seniores em circulacdo na data da respectiva amortizacdo e de forma proporcional ao
percentual que as Cotas Seniores representam no patrimonio liquido do Fundo, observadas,
ainda, as regras de calculo definidas neste Regulamento e no suplemento de cada série,
mediante pagamento aos Cotistas de disponibilidades do Fundo, deduzidos (i) os valores
estimados referentes as despesas do Fundo previstas para os 60 (sessenta) dias seguintes ao

pagamento da amortizacao, (ii) a Reserva de Amortizacdo, e (iii) a Reserva de Caixa.

Artigo 512 Qualquer amortizacdo devera englobar todos os Cotistas Seniores da mesma série,
de forma proporcional e em igualdade de condi¢Bes, ndo havendo entre eles qualquer relagao

de subordinacdo.

Artigo 522 Enquanto existirem Cotas Seniores em circula¢do, o Fundo obrigatoriamente devera

observar a Razdo de Garantia.
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Artigo 532 O Gestor deverd constituir uma Reserva de Amortizacdo para amortiza¢do das Cotas
Seniores, formada por recursos recebidos das liquidagdes dos Direitos Creditdrios da carteira do
Fundo, mantendo-os aplicados em Ativos Financeiros, mediante ordem encaminhada a
Administradora. Dessa maneira, para a formacdo da Reserva de Amortizagao, a partir de 15
(quinze) dias corridos antes de cada data de amortizagao de Cotas Seniores, o Fundo devera
manter em disponibilidades (liquidas de Reserva de Caixa, de quaisquer impostos, taxas,
contribuigOes, encargos ou despesas de qualquer natureza) soma equivalente a 100% (cem por

cento) em montante equivalente ao resultado da formula prevista abaixo:

Reserva de Amortizagdo = PLS(T) x (1/(NAS — (N — 1)))

Sendo que:

PLS(T) é o valor do patrimbnio representado por Cotas Seniores na data da
composicao da Reserva de Amortizagao (T).

NAS € o numero de amortizagGes programadas para cada série de Cotas Seniores,
assim entendido como a quantidade de meses compreendidos no prazo de
duracdo da respectiva série deduzido do prazo de caréncia, ambos
identificados em cada suplemento.

N é o numero da amortizacdo programada de Cotas Seniores a ser realizada,

calculado na forma do item “NAS” anterior.

Paragrafo Primeiro Para fins de calculo da Reserva de Amortizacdo, na forma do
disposto no caput deste Artigo, as amortizacdes de Cotas Seniores terdo seus valores estimados

com base na formula prevista no suplemento referente a cada série de Cotas Seniores.

Paragrafo Segundo Caso o Gestor verifique ndo ser possivel a formagao da Reserva
de Amortizacdo de acordo com os procedimentos descritos no caput, devera suspender a
aquisicdo de Direitos Creditdrios Elegiveis até que a Reserva de Amortizagdo seja devidamente

constituida.

Artigo 542 As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas caso o Fundo atenda a
todas as regras, indices e parametros previstos neste Regulamento, especialmente a Razdo de

Garantia, observado o disposto no Artigo 572 abaixo.
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Artigo 552 Por se tratar de um fundo fechado, ndo havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo
término do prazo de duragdo de cada série de Cotas Seniores ou liquidagdo antecipada do

Fundo.

Paragrafo Unico Por ocasido do resgate de Cotas de que trata o caput, a
Administradora observara, no que for cabivel, os procedimentos definidos neste Regulamento,

especialmente o disposto neste Capitulo e no Capitulo XXI deste Regulamento.

Artigo 562 O Fundo ndo efetuara amortizagdes, resgates e aplicagbes em sabados, domingos,
feriados de ambito nacional na praca da sede da Administradora, ou em dias ndo considerados
como Dias Uteis. Se a data prevista para pagamento da amortizac3o cair em dia ndo considerado
como Dia Util na praca em que a Administradora estd sediada, tal pagamento sera efetivado no

primeiro Dia Util subsequente.

CAPITULO XVI — DA RESERVA DE CAIXA

Artigo 572 O Gestor constituird, desde o momento inicial de subscri¢cdo de cada série de Cotas
Seniores, uma Reserva de Caixa no montante equivalente a 5% (cinco por cento) do patriménio
liguido do Fundo, ou ao valor equivalente a 6 (seis) meses de despesas do Fundo, dos dois o

maior, apurado na ultima Data de Verificagdo, mediante ordem encaminhada a Administradora.

Paragrafo Primeiro Os recursos da Reserva de Caixa integrardo o patriménio do Fundo e
constituirdo uma reserva para garantir o pagamento de eventuais inadimpléncias dos Direitos

Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo Segundo Os recursos da Reserva de Caixa serdo alocados exclusivamente para

aquisicao de Ativos Financeiros de liquidez.

CAPITULO XVII — DA RAZAO DE GARANTIA

Artigo 582 Em conformidade com o Artigo 24, inciso XV, da Instrugdo CVM n2 356, o Fundo
devera observar a Razdo de Garantia, a qual serd apurada diariamente e sera acessivel aos

Cotistas do Fundo através do website do Gestor.

Paragrafo Primeiro Na hipdtese de inobservancia da Razdao de Garantia mencionada no

caput acima, serao adotados os seguintes procedimentos:

I mediante solicitacdo do Gestor, a Administradora interrompera a aquisiciao de

novos Direitos Creditérios Elegiveis;
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1. mediante solicitacdo do Gestor, a Administradora comunicara tal ocorréncia aos
Cotistas Subordinados, mediante o envio de correspondéncia ou de correio
eletronico, em ambos os casos com aviso de recebimento, para realizar aporte
adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo a Razdo de Garantia,
mediante a emissdo e subscricdo de novas Cotas Subordinadas, as quais poderao
ser subscritas em dinheiro ou nos moldes do previsto no Capitulo XV deste

Regulamento; e

M. o titular de Cotas Subordinadas poderd subscrever, dentro do prazo maximo de 10
(dez) Dias Uteis contados da data em que for notificado pela Administradora do
desenquadramento da Razdo de Garantia, tantas Cotas Subordinadas quantas
forem necessarias para restabelecer a Razdo de Garantia que houver sido violada,
podendo inclusive excedé-la, conforme boletim de subscricdo que vier a
subscrever nos termos do inciso anterior, observado que tal subscrigdo serda uma
faculdade do titular de Cotas Subordinadas, observado o disposto no Artigo 362,

Paragrafo Quarto, deste Regulamento.

Paragrafo Segundo Alternativamente ao disposto no Paragrafo anterior, havendo
disponibilidade de recursos liquidos no Fundo para tanto, e mediante solicitacdo do Gestor
nesse sentido, o Fundo podera amortizar as Cotas Seniores até o limite necessdrio para

restabelecer a Razdo de Garantia.

Artigo 592 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no Artigo 302 e as
disponibilidades de caixa, a Administradora podera realizar a amortizacdo das Cotas
Subordinadas, até o limite necessario para manutencdo da Razdo de Garantia, mediante
solicitacdo do Cotista titular das Cotas Subordinadas, pelo valor atualizado das Cotas
Subordinadas em circulacdo na data da respectiva amortizacdao e de forma proporcional ao
percentual que as Cotas Subordinadas representam no patrimonio liquido do Fundo, mediante
pagamento aos Cotistas de disponibilidades do Fundo, desde que sejam atendidos os seguintes

requisitos:

I as Cotas Subordinadas nao representem percentual inferior a 30% (trinta por cento)

do patrimonio liquido do Fundo considerada pro forma a amortizagdo pretendida;

Il o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como tenha

feito as provisdes exigidas neste Regulamento e pela regulamentagao pertinente;

L. até a data da amortizagdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avaliagcdo

ou Eventos de Liquidagdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido
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Iv.

adequadamente sanados; e

na data da amortizacdo, os limites de concentracdo dispostos no Capitulo Ill deste

Regulamento ndo poderdo estar desenquadrados.

Artigo 602 Para fins do previsto neste Capitulo, o Gestor serd responsavel pelo controle da Razao

de Garantia, devendo comunicar de imediato a ocorréncia das hipéteses previstas no inciso | do

Artigo 572 aos titulares de Cotas Subordinadas, a Administradora, ao Consultor Especializado e

ao Consultor Especializado de Monitoramento.

CAPITULO XVIII - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 612 Sem prejuizo das demais atribuigdes previstas neste Regulamento, serda de

competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstrac¢des financeiras

desse;
alterar este Regulamento, observados os incisos IV e VI abaixo;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora (inclusive na qualidade de
Custodiante), do Gestor, do Consultor Especializado e/ou do Consultor Especializado

de Monitoramento;

Iv. deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragdao, inclusive na hipétese de
restabelecimento de Taxa de Administracdo que tenha sido objeto de redugao;

V. deliberar sobre incorporacao, fusao, cisao ou liquidagdo do Fundo;

VI. deliberar sobre a alteragdo do prazo de duracdo de cada série de Cotas Seniores, do
Benchmark das Cotas Seniores, bem como de quaisquer outras caracteristicas,
conforme definido em cada suplemento anexo a este Regulamento;

VII. resolver se um Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacao,
observado o disposto neste Regulamento; e

VIll.  resolver, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, se tal Evento de Liquidagcao
nao deve acarretar a liquidagdo antecipada do Fundo.

Paragrafo Unico Este Regulamento poderd ser alterado, independentemente de

aprovacdo em Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da
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necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de
determinagdao da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria

comunicag¢ao aos Cotistas.

Artigo 622 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as fun¢Ges de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplica¢ées do Fundo, em

defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Paragrafo Unico Somente pode exercer as fungdes de Representante de Cotista, a

pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(N ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses

dos Cotistas;

Il. ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, no Gestor, em seus controladores,
em sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou

outras sociedades sob controle comum; e
M. nao exercer cargo em qualquer dos Devedores.

Artigo 632 A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 mediante anudncio publicado
no Periddico, por meio de carta ou correio eletronico enderecados a cada Cotista, com aviso de
recebimento, do qual constardo, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a

Assembleia Geral de Cotistas e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo Primeiro A convocac¢do da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita
com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do
primeiro anuncio ou do envio de carta ou do correio eletrénico com aviso de recebimento aos

Cotistas.

Paragrafo Segundo Ndo se realizando a Assembleia Geral de Cotistas, sera
publicado novo andncio de segunda convocacdo ou novamente providenciado o envio de carta
ou correio eletronico com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5

(cinco) dias.

Paragrafo Terceiro Salvo motivo de for¢ga maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-
a no local onde a Administradora tiver a sede. Quando houver necessidade de efetuar-se em
outro lugar, os anuncios, cartas ou correios eletronicos enderegados aos Cotistas indicardo, com
clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso poderd ser fora da localidade da sede da

Administradora.

Paragrafo Quarto Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, serd
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considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Quinto Para efeito do disposto no Paragrafo Segundo, admite-se que a segunda
convocagao da Assembleia Geral de Cotistas seja providenciada juntamente com o anuncio, a

carta ou correio eletronico de primeira convocagao.

Artigo 642 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode
reunir-se por convocacdo da Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que
representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas

emitidas.

Artigo 652 Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada com a presenca de pelo menos um
Cotista, as deliberacbes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas

presentes, correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto abaixo.

Paragrafo Primeiro As deliberagdes relativas as matérias previstas no Artigo 602 incisos
I, IV e V deste Regulamento serdo tomadas, em primeira convocacao, pela maioria das Cotas

em circulacdo e, em segunda convocagao, pela maioria das Cotas dos presentes.

Paragrafo Segundo Os Cotistas titulares da maioria simples das Cotas Subordinadas em
circulagao terdo o direito de veto sobre a aprovacao da matéria prevista no inciso VI do caput
do Artigo 612 acima especificamente quanto a prorrogacao do prazo de duragao de cada série

e/ou ao aumento do Benchmark das Cotas Seniores.

Paragrafo Terceiro Os Cotistas titulares de Cotas Seniores terdo direito a voto em todas
as matérias indicadas no Artigo 612 acima e, enquanto existirem Cotas Seniores em circulagao,
os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas somente terdo direito a voto para deliberar sobre as
matérias indicadas nos incisos | a VI do Artigo 612 acima. Quando ndo mais existirem Cotas
Seniores em circulacdo, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas terdo direito a voto para
deliberar sobre todas as matérias indicadas no Artigo 612 acima. Todas as delibera¢Ges acima

referidas serdao tomadas em Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de um ano,
sendo que o instrumento de mandato deverd ser depositado na sede da Administradora no

prazo de, pelo menos, 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizagdo da Assembleia Geral.
Paragrafo Quinto N3do podem votar na Assembleia Geral de Cotistas:
. a Administradora e o Gestor;

Il. os socios, diretores e funcionarios do Fundo ou do Gestor;
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. empresas ligas a Administradora ou ao Gestor, seus sécios, diretores, funcionarios;

e
V. os prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funciondrios.
Paragrafo Sexto N3o se aplica a vedacdo prevista no Pardgrafo Quinto acima quando:

I 0s Unicos Cotistas forem, no momento do seu ingresso no Fundo, as pessoas
mencionadas nos incisos | a IV do Paragrafo Quinto acima; ou houver aquiescéncia
expressa da maioria dos demais Cotistas presentes a Assembleia Geral de Cotistas,
manifestada na prdpria Assembleia, ou em instrumento de procuragdo que se

refira especificamente a Assembleia em que se dard a permissdo de voto.

Paragrafo Sétimo Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagao escrita ou
eletronica, desde que recebida pela Administradora até 2 (dois) dias Uteis antes da respectiva
Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento e no préprio edital de

convocagao.

Paragrafo Oitavo As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas
mediante processo de consulta, formalizada por escrito, dirigida pela Administradora a cada
Cotista, cujo prazo de resposta sera de até 15 (quinze) dias contados da data de postagem,
devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada como

abstencao.

Artigo 662 As decisGes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser divulgadas aos no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacdo, salvo se houver dispensa pela totalidade dos

Cotistas do Fundo, nos termos do artigo 30 da ICVM 356.

Paragrafo Unico A divulgacdo referida no caput deve ser providenciada mediante
anuncio publicado no Periddico, ou por meio de carta ou correio eletrénico com aviso de

recebimento enderecados a cada Cotista.

CAPITULO XIX — DOS EVENTOS DE AVALIACAO

Artigo 672 S3o considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer dos seguintes eventos, os quais, na
hipétese de ocorréncia, dardo ensejo a que a Administradora, o Custodiante, o Gestor ou os
Cotistas interessados convoquem uma Assembleia Geral de Cotistas para que esta, apds
apresentacdo das situagdes da carteira pelo Gestor e pela Administradora, delibere sobre (i) a

interrupcao da realizagdo de qualquer amortizacao de Cotas Subordinadas, até que o referido
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Evento de Avaliacdo seja verificado pela Assembleia Geral de Cotistas e até que o reinicio das

amortizac¢Oes seja autorizado pela Assembleia Geral de Cotistas, e (ii) a continuidade do Fundo

ou sua liquidagdo antecipada, e consequente definicdo de cronograma de pagamentos dos :

VI.

VII.

VIIL.

inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigacGes previstos neste
Regulamento, desde que, notificada pela Gestora, por iniciativa prépria desta ou
mediante solicitacdo dos Cotistas, para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga

no prazo de até 72 (setenta e duas) horas do recebimento da referida notificagao;

renuncia da Administradora a administra¢do do Fundo, desde que a Administradora ndo
seja substituida por outra devidamente autorizada pela CVM no prazo de 15 (quinze)

dias;

inobservancia pelo Custodiante de seus deveres e obrigacdes previstos neste
Regulamento, desde que, notificado pela Gestora para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de até 72 (setenta e duas) horas do recebimento

da referida notificacao;

aquisicdo reiterada pelo Fundo de Direitos Creditérios em desacordo com as Condi¢Ges

de Aquisicdo ou os Critérios de Elegibilidade;

existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de que

Direitos Creditdrios Elegiveis ndo foram regular e devidamente formalizados;

criacdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificacdo de suas
bases de calculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou

as prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores;

resilicdo, extingdo ou término, por qualquer motivo, do Contrato de Custddia, Contrato
de Consultoria Especializada, Contrato de Consultoria Especializada de Monitoramento

e/ou Contrato de Cobranca;

ndo pagamento, em até 1 (um) dia, contado da data de amortizagdo de Cotas Seniores,

do valor integral da amortiza¢cdo de qualquer Cota Sénior;

caso a Agéncia de Classificacdo de Risco das Cotas Seniores contratada ndo divulgue a
atualizacdo trimestral da classificacdo de risco referente as Cotas Seniores por prazo
igual ou superior a 90 (noventa) dias contados da data inicialmente estabelecida para a

divulgacdo das informagoes;

caso a Razdo de Garantia passe a representar percentual igual ou inferior a 30% (trinta
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por cento).

Paragrafo Primeiro Ocorrendo qualquer dos Eventos de Avaliacdo, a Administradora, o
Gestor e o Consultor Especializado deverdo suspender imediatamente a aquisicdo de novos

Direitos Creditdrios, sem prejuizo das demais providéncias adicionais a serem adotadas.

Paragrafo Segundo Na hipdtese de a Assembleia Geral de Cotistas referida no caput decidir
que qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacdo, a Administradora
devera implementar os procedimentos definidos no Artigo 692 abaixo, incluindo a convocagao

de nova Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Terceiro  Ainda que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da
Assembleia Geral de Cotistas prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral de
Cotistas sera instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagdo

antecipada do Fundo.

Artigo 682 Na hipdtese de liquidagdo do Fundo, os Cotistas titulares de Cotas Seniores terdo o
direito de partilhar o patrimoénio na proporc¢do dos valores previstos para amortiza¢cdo ou
resgate da respectiva série e no limite desses mesmos valores, na data de liquidacdo, sendo
vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Cotistas titulares de

Cotas Seniores.

CAPITULO XX - DA LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 692 Cada série de Cotas Seniores sera liquidada por ocasido do término do seu prazo de

duracao.
Artigo 702 O Fundo sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

(N por deliberacdo de Assembleia Geral de Cotistas, na hipdtese descrita no Artigo 619,

inciso V, deste Regulamento;

1. se o Fundo mantiver patriménio liquido médio inferior a RS 500.000,00 (quinhentos mil
reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e nao for incorporado a outro fundo

de investimento em direitos creditdrios;

lll. caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um

Evento de Liquidagdo;

IV. cessacdo ou renuncia pela Administradora, Custodiante ou pelo Gestor, a qualquer

tempo e por qualquer motivo, da prestagdo dos respectivos servigos previstos neste
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Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, no prazo
maximo de 60 (sessenta) dias, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste

Regulamento; e

V. impossibilidade de o Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua politica de

investimentos.

Paragrafo Primeiro Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquida¢cdo, a Administradora
devera (i) interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios, (ii) suspender
0 pagamento de amortizacdes de Cotas, e (iii) convocar uma Assembleia Geral de Cotistas, no
prazo maximo de 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da ocorréncia do Evento de Liquidacéo,
a fim de que os titulares das Cotas Seniores deliberem sobre os procedimentos que serao
adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de
decisdo pela interrupcao dos procedimentos de liquidacao antecipada do Fundo, o resgate das
Cotas Seniores detidas pelos Cotistas dissidentes, pelo seu valor na forma prevista neste

Regulamento.

Paragrafo Segundo Caso o Fundo ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional,
suficientes para efetuar o resgate das Cotas Seniores dos Cotistas dissidentes, todos os recursos
em moeda corrente nacional disponiveis no Fundo serdo prioritariamente utilizados para o
resgate de tais Cotas Seniores, sendo que, neste caso, em observancia ao Artigo 15 da Instrucdo
CVM n? 356, o Fundo estd vedado de realizar o resgate das Cotas detidas pelos Cotistas

dissidentes em Direitos Creditérios.

Paragrafo Terceiro Caso a deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas referida no
Paragrafo Primeiro deste Artigo determine a liquidagdo antecipada do Fundo, o Fundo resgatara
todas as Cotas Seniores compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de condicdes e
considerando o valor da participacao de cada Cotista no valor total das Cotas Seniores em

circulacdo, observados os seguintes procedimentos:

I a Administradora liquidard todos os investimentos e aplica¢Ges do

Fundo, transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

Il. todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos
valores dos Direitos Creditdrios, serdo imediatamente destinados a Conta do

Fundo; e

M. observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo
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Xlll, a Administradora debitara a Conta do Fundo e procederda ao resgate

antecipado das Cotas Seniores em circula¢do até o limite dos recursos disponiveis.

Paragrafo Quarto Até o pagamento integral das Cotas Seniores, ficara suspensa a
amortizacdo das Cotas Subordinadas, que somente serdo amortizadas apds o resgate das Cotas
Seniores, observados os limites, requisitos e condi¢des previstas na Instrugdo CVM n2 356 e

neste Regulamento.

Paragrafo Quinto Os procedimentos descritos neste Artigo 572 acima somente poderao
ser iniciados ou retomados apds o resgate das Cotas Seniores, quando o Fundo podera promover

a amortizagao das Cotas Subordinadas.

Artigo 712 Caso o Fundo ndo detenha, na data de sua liquidagao antecipada, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas em
circulacdo, a Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar especificamente sobre a matéria,
observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, observado que, se for
o caso, qualquer pagamento dos Cotistas mediante a entrega de ativos ocorrera fora do ambito

da B3 — Segmento CETIP UTVM.

Paragrafo Unico A Administradora permanecerd no exercicio de sua fungdo até a

liguidagdo total do Fundo.

CAPITULO XXI — DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 722 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo prevista neste

Regulamento:

. taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do Fundo;

Il despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatodrios, formuldrios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacgdo

pertinente;

L. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos

honorarios e despesas do Auditor Independente;
Iv. emolumentos e comissdes pagas sobre as operagées do Fundo;

V. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses

do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag¢ao, caso o mesmo venha
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a ser vencido;

VL. quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagao do Fundo ou a realizagdo

de Assembleia Geral de Cotistas;
VII. taxas de custddia de ativos do Fundo;

VIll.  a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao

organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao;
IX. despesas com a contratacdo de 01 (uma) Agéncia Classificadora de Risco;

X. despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, na forma do Paragrafo Unico do Artigo 602 acima, e do inciso | do Artigo 31

da Instrucdo CVM n2 356; e
XL despesas com a contratacdo do Agente de Cobrancga.

Paragrafo Unico Quaisquer despesas nao previstas neste Artigo como encargos do Fundo

devem correr por conta da Administradora.

CAPITULO XXII - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 732 A Administradora divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, tal como a eventual alteracdo da classificacdo de risco do Fundo ou dos
Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da respectiva carteira, de modo a garantir a
todos os Cotistas acessos as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas

decisdes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

Paragrafo Primeiro  Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de

fatos relevantes os seguintes:
(N a alteracdo da classificacdo de risco das classes ou séries de Cotas;

Il. a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para a prestacao de servigos
de custddia, consultoria especializada, consultoria especializada de

monitoramento, gestdo da carteira;

M. a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composicdo e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem
como o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios, no que se refere ao

histérico de pagamentos; e
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IV. aocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

Paragrafo Segundo A divulgacdo das informacgdes previstas neste Artigo deve ser feita por
meio de publicagdo no Periddico, ou através de correio eletronico, e mantida disponivel para os

Cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes que coloquem Cotas.

Paragrafo Terceiro Em caso de substituicdo do Periddico, os Cotistas serdo avisados sobre
a referida substituicdo mediante publicacdo no periddico anteriormente utilizado, por correio

eletronico ou carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

Artigo 742 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de

cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informac&es sobre:
I o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
1. a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
1. o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios e demais ativos do Fundo.

Artigo 752 A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos

disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até:

I 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base
no ultimo Dia Util daquele més, o informe mensal 8 CVM, conforme modelo e

conteldo disponiveis na referida pagina da CVM; e

Il 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as

demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

Artigo 762 As demonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituragdo

expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

Paragrafo Primeiro O exercicio social do Fundo tem duragdo de 01 (um) ano,

encerrando-se em 30 de novembro de cada ano.

Paragrafo Segundo Observadas as disposicbes legais aplicaveis, deverdo
necessariamente constar das demonstracGes financeiras os seguintes itens: (i) relatdrio dos
auditores independentes sobre o exame das demonstra¢des financeiras do Fundo, elaboradas
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento
em direitos creditdrios; (ii) demonstracao da posicdo financeira, demonstragdo do resultado,
demonstracdo das mutac¢des do patrimonio liquido e demonstracdo dos fluxos de caixa,
elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e (iii) notas explicativas julgadas necessarias

para entendimento dessas demonstracdes financeiras.
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CAPITULO XXIIl — DA POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

Artigo 772 O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina
os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o
exercicio do direito de voto. A politica de voto orienta as decisGes do Gestor em assembleias de

detentores de Ativos Financeiros de titularidade do Fundo que confiram a este o direito de voto.

Paragrafo Unico A versdo integral da politica de voto do Gestor encontra-se disponivel

em seu website, no seguinte endereco: www.figtreecapital.com.br

CAPITULO XXIV - DO FORO

Artigo 782 Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de S3o Paulo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer

acdes judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento.
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ANEXO | AO REGULAMENTO
MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DA [¢] EMISSAO EM SERIE UNICA DE COTAS SENIORES DO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO DIREITOS
CREDITORIOS FIGTREE PRODUTORES AGRICOLAS |

Suplemento n? [¢] referente a [*]2 ([*]) Emissdo de Cotas Seniores, em série Unica, emitidas
pelo DO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO
DIREITOS CREDITORIOS FIGTREE PRODUTORES AGRICOLAS I, administrado pela BRL Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado

de S3o Paulo, na Rua Iguatemi, n? 151, 192 andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451-011

1. Prazo. O prazo de duragdo das Cotas Seniores é de [e] ([*]) [*] (“Cota_ Sénior”,
individualmente, ou “Cotas Seniores”, em conjunto, contados da Data da 12 Integralizacdo

de Cotas Seniores da [*]2 Emissdo do Fundo (“Emissdo”).

2. Benchmark (Meta de rentabilidade). As Cotas Seniores da possuirdo um benchmark de
rentabilidade correspondente a variagao do CDI, acrescido de um spread de 3,00 % a.a.

(trés por cento ao ano).

2.1. O valor de referéncia de cada Cota Sénior previsto no Artigo 33, Pardgrafo Primeiro,

inciso Il, do Regulamento, sera apurado de acordo com a seguinte expressao:

1
DI;_ Spread 252
T1+1)x(—p S"+1>]

VESr =VCor-r [( 100 100

Em que:

“VCSt” equivale ao valor de cada Cota Sénior calculada na data “T”;

“VCS,_, " equivale ao valor de cada Cota Sénior calculada no Dia Util anterior a data “T” apds
o0 pagamento de qualquer amortizacdao efetivamente paga aos Cotistas Seniores. Para fins de
célculo do Dia Util subsequente & Data de Emiss3o, “VCS,._, ” sera equivalente ao valor de

emissdo de cada Cota Sénior na Data de Emisséo;

“DIy_,” equivale a Taxa DI relativa ao Dia Util anterior a data “T”. Por exemplo: se a Taxa DI for

12,00%, DIT-1 serd igual a 12,00; e
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“Spreads,” equivale a sobretaxa do Benchmark Sénior, baseado em uma porcentagem anual

de acordo com uma base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

2.2. N3ao existe qualquer promessa do Fundo, da Administradora, do Custodiante, do Gestor,
do Consultor Especializado, do Consultor Especializado de Monitoramento, do
Coordenador Lider, do Agente de Cobranga ou dos Devedores acerca da rentabilidade

das aplicagdes dos recursos do Fundo.

3. Avaliagao de risco. As Cotas Seniores obterdo classificacdo de risco a ser preparada pela
Agéncia Classificadora de Risco. Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas Seniores,
serdo adotados os seguintes procedimentos: (i) comunicacdo a cada Cotista das razdes do
rebaixamento, através de publicacdo no Periddico, ou através de correio eletrbnico; e (ii)
envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletronico contendo relatério da

Agéncia Classificadora de Risco.
4. Quantidade. Serdo emitidas até [¢] ([*]) Cotas Seniores

5. Valor unitario de emissdo. O valor inicial de emissdo unitdrio de Cotas Seniores é de RS
1.000,00 (um mil reais), observada uma aplicacdo minima inicial de RS [*] (cem mil reais)

por investidor, ndo havendo limite maximo de subscri¢ao por investidor.
5.1.Integralizac¢do: a vista, no ato de subscrigao.

6. Valor de subscrigdo. Na subscricao de Cotas Seniores do Fundo, deve ser utilizado o valor
de abertura da Cota Sénior em vigor do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na Conta do Fundo, na forma do Artigo 12

Paragrafo Terceiro do Regulamento.

7. Distribuicdo. A distribuicdo da [¢]2 Emissdao Cotas Seniores do Fundo, ofertadas
publicamente por meio do procedimento de registro sob o rito [automatico/ordinario],

nos termos da Resolugdo CVM n? 160 (“Oferta”), sera liderada pela Administradora, na

qualidade de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, que
podera contratar terceiros devidamente habilitados para prestar tais servicos, sob sua

responsabilidade.

7.1. A Oferta sera destinada exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos
no Artigo 11 da Resolugdo CVM n2 30, desde que se enquadrem no publico alvo do

Fundo definido no Artigo 12 Paragrafo Terceiro, do Regulamento.
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7.2. A Oferta sera composta inicialmente por até [¢] ([¢]) Cotas Seniores, com valor unitdrio
inicial de RS [#] ([*] reais), no montante minimo de RS [¢] ([*]de reais), podendo atingir

até RS [#] ([#] reais) (“Oferta”).

7.3. A Administradora devera observar, inclusive na hipdtese acima, a Razdao de Garantia

definida no Regulamento.

7.4. A critério do Coordenador Lider, atingido o patamar minimo de distribuicdo da 32
Emissdo de [¢] ([*]) Cotas Seniores, podera se dar por encerrado o periodo de
distribuicdo de Cotas da [*]2 Emissdo e da Oferta. Desde que observado o montante

minimo, o saldo nao colocado podera cancelado.

8. Amortizagdo e resgate. As Cotas Seniores do Fundo terdo seus rendimentos
amortizados semestralmente, no Gltimo dia Util dos meses de maio e novembro de cada
ano. O Resgate das Quotas Seniores, dar-se-4, ao final do Prazo, conforme descrito no

item 1, acima.

8.1. N3o havera caréncia para fins de pagamento da amortizacao das Quotas Seniores.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou
no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo

atribuidos no Regulamento.
Sdo Paulo, [¢] de [*] de 202[e].

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Instituicdo administradora do
DO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO
DIREITOS CREDITORIOS FIGTREE PRODUTORES AGRICOLAS |
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ANEXO Il AO REGULAMENTO

POLITICA DE COBRANGA

A cobranca dos Direitos Creditérios devera ser realizada de acordo com os seguintes termos e

condigbes, que deverdo ser observados pelos Agentes de Cobranga e Formalizagdo:

Antes do Vencimento:

Em até 3 (trés) Dias Uteis ap6s o envio da primeira via dos boletos de cobranca, assim como,
de 10 (dez) dias a 5 (cinco) dias antes das respectivas datas de vencimento dos Direitos
Creditérios, o Agente de Formalizacdo e Cobranca fara contato com os respectivos Devedores,

confirmando as instru¢des de pagamento dos Direitos Creditdrios.

Apds o vencimento:

Até o 32 (terceiro) Dia Util apds as datas de vencimento dos Direitos Creditdrios inadimplidos:

o Agente de Cobranca fara a conciliagdo de toda a carteira de Direitos Creditdrios, verificando
todos os depdsitos/transferéncias bancarias efetivamente realizados para a Conta do Fundo,

para iniciar a cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos.

A partir do 49 (quarto) dia até o 3592 (trigésimo quinto) dia apds as datas de vencimento dos

Direitos Creditdrios inadimplidos: o Agente de Cobranga fard contato com os respectivos

Devedores dos Direitos Creditérios inadimplidos para verificar os motivos da inadimpléncia e
devera apresentar relatdrio a Administradora, ao Gestor e ao Consultor Especializado com
justificativa individualizada de cada Devedor a respeito do ndo pagamento. Além disso, o
Agente de Cobran¢a e Formalizagdo insistird (a) no pagamento dos Direitos Creditdrios
inadimplidos, observados os respectivos valores originais acrescidos de multa, conforme o caso
(observado o item “CondicGes para Renegociacdo dos Direitos Creditdrios Inadimplidos”
abaixo), ou (b) em possivel renegociacdo, conforme o caso, dos valores devidos por cada
Devedor, observadas as regras descritas no item “Condi¢cdes para Renegociacdo dos Direitos

Creditérios Inadimplidos” abaixo (“Renegociacdes”).

Inadimplemento dos Direitos Creditérios sem que haja Renegociacdo devidamente

formalizada, exceto se de outra forma deliberado pelo Comité de Cobranca (conforme abaixo

definido) no 352 (trigésimo quinto) dia apds as datas de vencimento dos Direitos Creditérios:

serd realizada uma reunido, presencial ou remota, de comité, composto por membros do
Agente de Cobranga e Formalizagdo, assim como por membros do Gestor, com o apoio do

Consultor Especializado (“Comité de Cobranca”) para analise e defini¢cdo de plano de a¢do para
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os Devedores inadimplentes que até a referida data n3ao apresentarem uma proposta de
renegociacdo devidamente formalizada. Ressalta-se que a participagdo do Consultor
Especializado no Comité de Cobranca diz respeito tdo somente ao fornecimento de
informacgdes disponiveis em relagdo aos Devedores inadimplentes, de forma que o Consultor
Especializado ndo possui qualquer ingeréncia em relacdo a cobranga dos Direitos Creditérios

inadimplidos.

(i) Caso ndo ocorram Renegociacdes apds 60 dias ou a Renegociacdo ndo esteja

devidamente formalizada em até 65 dias ap0ds as respectivas datas de vencimento dos Direitos

Creditdrios inadimplidos, exceto se de outra forma deliberado pelo Comité de Cobranca: o

Agente de Cobranca e Formalizagdo fara a inclusdo dos nomes dos Devedores dos Direitos
Creditdrios inadimplidos ndo pagos e ndo renegociados no PFIN/Serasa em até 2 (dois) Dias
Uteis.

(i1) Todas as renegociacGes deverdo ser reportadas a Administradora e ao Gestor,

mensalmente, com a inclusdo dos valores renegociados e dos respectivos Devedores.

(iii) Entre a data de inclusdo no PFIN/Serasa e o inicio do procedimento de cobranca

judicial, exceto se de outra forma deliberado pelo Comité de Cobranca: o Agente de Cobranca

e Formalizacdo fara contato com os respectivos Devedores dos Direitos Creditérios
inadimplidos e insistirdo (a) no pagamento dos Direitos Creditérios inadimplidos, observados
os respectivos valores originais, acrescidos de penalidades, conforme dispostos no Contrato de
Cobranga e Formalizagdo; ou (b) em possivel renegociagdo, conforme o caso, dos valores
devidos por cada Devedor, observadas as regras descritas no item “Condi¢cdes para
Renegociacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos” abaixo. Em caso de Renegociacdo
formalizada apds a negativacdo do respectivo Devedor dos Direitos Creditorios inadimplidos
no PFIN/Serasa, a remocdo do apontamento negativo sobre o nome do Devedor junto ao

Serasa sera realizada em até 2 (dois) Dias Uteis apds a formalizagdo da Renegociac3o.

(iv) Execucdo Judicial: A partir do 902 (nonagésimo) dia apds as datas de vencimento dos

respectivos Direitos Creditdrios inadimplidos sem que haja Renegociacdo devidamente
formalizada, exceto se de outra forma deliberado pelo Comité de Cobranca, o Agente de
Cobranga deverd iniciar o procedimento de cobranga judicial na forma prevista no Contrato de

Cobranga.

Condicdes para Renegociacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos: o Agente de Cobranca e

Formalizagdo somente podera renegociar os Direitos Creditdrios inadimplidos com os

Devedores que tiverem demonstrado interesse de renegociagdao em estrita observancia aos
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seguintes requisitos cumulativamente:

(i) Caso o Devedor demonstre interesse em efetuar o pagamento dos Direitos Creditérios
inadimplidos em até 30 (trinta) dias apds a data de vencimento dos respectivos Direitos
Creditérios inadimplidos, podera ocorrer isengao de multa, sem prejuizo dos juros de mora, os

quais deverdo ser cobrados normalmente.

(i) Renegociag¢bes de prazo superior a 30 (trinta) dias corridos deverao ser aprovadas ou
rejeitadas pelo Comité de Cobranca. O Agente de Cobranca e Formalizacdo sera responsavel
por informar por e-mail aos demais membros do Comité de Cobranca todos os casos de
renegociacdo de prazo superior a 30 (trinta) dias e também por convocar e agendar a reunido
semanalmente, caso existam renegociacdes novas a serem avaliadas. Para cada reunido o
Consultor Especializado sera responsavel, exclusivamente, pela disponibilizacdo de

informacdes crediticias disponiveis sobre os Direitos Creditorios inadimplidos.

(iii) Para renegociacdes de prazo de pagamento superiores a 30 (trinta) dias apds a data de
vencimento dos respectivos Direitos Creditdrios inadimplidos, o Agente de Cobranga e
Formalizagdo deverd enviar aos respectivos Devedores dos Direitos Creditérios inadimplidos
termo de confissdo de divida, referente ao respectivo valor devido, devidamente preenchido,
para que o respectivo Devedor formalize a Renegociac¢do. Este termo devera ser assinado pelo

Devedor e ter sua firma reconhecida.

Adicionalmente, a menos que decidido o contrdrio pelo Comité de Cobranca, para
renegociacdes de prazo de pagamento superiores a 30 (trinta) dias apds a data de vencimento
dos Direitos Creditdrios inadimplidos ndo havera isencdo de multas ou juros de mora previstos

no Contrato de Cobranca.

(iv) O valor a ser pago pelo Devedor do respectivo Direito Creditdrio inadimplido deve
corresponder a, no minimo, o valor nominal do respectivo Direito Creditério inadimplido,
acrescido de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis, estimada desde a data de
vencimento do respectivo Direito Creditério inadimplido até a data do efetivo pagamento,
observado que o Agente de Cobranca e Formalizacdo podera optar por ndo acrescer o valor
indicado acima. Em caso de ndao pagamento dos valores acordados na data definida na
Renegociacao, a definicdo do plano de a¢do devera ser realizada em reunido presencial ou

remota do Comité de Cobranca.

O Comité de Cobrancga podera antecipar as etapas previstas acima, caso entendam que existe
um agravamento do risco de ndo recebimento dos Direitos Creditérios inadimplidos, ficando a

critério do Comité de Cobranca a referida decisdo. O Gestor tera direito a veto e decisao final
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no ambito do Comité de Cobrancga.
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ANEXO Il AO REGULAMENTO

TERMO DE [¢] 2 EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS DO
DO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO
DIREITOS CREDITORIOS FIGTREE PRODUTORES AGRICOLAS |
CNPJ n2 35.138.055/0001-47

A [*]2 ([*]) Emissdo de Cotas Subordinadas (“[#]2 Emissdao de Cotas Subordinadas”) do DO

FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO DIREITOS
CREDITORIOS FIGTREE PRODUTORES AGRICOLAS |, inscrito no CNPJ n2 35.138.055/0001-47, a

serem emitidas nos termos do seu Regulamento, terd as seguintes caracteristicas:

1. Nomenclatura: “Cotas Subordinadas” e “Cotas”;

2. Forma de colocagao: Registro sob o rito automatico disposto na Resolugdo CVM n2 160;
3. Data da emissado: sera a data da integralizagdo de Cotas Subordinadas;

4. Quantidade de Cotas: [*] ([*]);

5. Valor unitario da Cota: RS [*] ([*] reais) para a primeira integralizacdo de Cotas. A partir de
entdo o valor da Cota serd calculado todo dia util, nos termos do Regulamento. A data da
aplicacdo e o valor da Cota serdo o do dia da efetiva disponibilidade dos recursos colocados,

pelos investidores, a disposi¢cdo do Fundo;

6. Aplicagdo Minima: [¢] ([*] reais) por investidor, ndo havendo limite mdximo de subscri¢cdo

por investidor.

7. Valor total da oferta: A Oferta serd composta inicialmente por até [¢] ([*]) Cotas Seniores,
com valor unitdrio inicial de RS [*] ([*] reais), no montante minimo de RS [¢] ([*] de reais),

podendo atingir até RS [*] ([*] de reais) (“Oferta”).
8. Prazo de colocagdo: indeterminado.

9. Possibilidade de encerramento da distribui¢do com cancelamento do saldo nao colocado:

o saldo ndo colocado poderad ser cancelado.

10. Intermedidria lider da oferta: sera a Administradora do Fundo.
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Os termos utilizados neste Termo, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo

atribuidos no Regulamento.

Sdo Paulo, [¢] de [*] de 202[e].

DO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO
DIREITOS CREDITORIOS FIGTREE PRODUTORES AGRICOLAS |
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ANEXO IV

SUPLEMENTO DA 32 EMISSAO EM SERIE UNICA DE COTAS SENIORES DO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO DIREITOS
CREDITORIOS FIGTREE PRODUTORES AGRICOLAS |

Suplemento n2 02 referente a 32 (terceira) Emissdo de Cotas Seniores, em série Unica, emitidas
pelo DO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO
DIREITOS CREDITORIOS FIGTREE PRODUTORES AGRICOLAS I, administrado pela BRL Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado

de S3o Paulo, na Rua Iguatemi, n? 151, 192 andar (parte), Itaim Bibi, CEP 01451-011

1. Prazo. O prazo de duragdo das Cotas Seniores é de (48 quarenta e oito) meses (“Cota
Sénior”, individualmente, ou “Cotas Seniores”, em conjunto, contados da Data da 12
Integralizacdo de Cotas Seniores da 22 emissdo do Fundo (“Emissdo”). O prazo de duracdo
podera ser prorrogado por prazo adicional de até 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
caso o Administrador inicie um procedimento para a excussao dos Ativos do Agronegécio
cedidos, bem como, para que sejam adotados os procedimentos cabiveis com relagdo ao
Seguro contratado com relagdo aos Ativos do Agronegécio, conforme disposto no

Regulamento.

2. Benchmark (Meta de rentabilidade). As Cotas Seniores da possuirdo um benchmark de
rentabilidade correspondente a variagdao do CDI, acrescido de um spread de 3,00 % a.a.

(trés por cento ao ano).

2.1. O valor de referéncia de cada Cota Sénior previsto no Artigo 329, Paragrafo Primeiro,

inciso Il, do Regulamento, sera apurado de acordo com a seguinte expressao:

1
DI_ Spread 252
T1+1)x(—p S"+1>]

VES =VCor-v [( 100 100

Em que:

“VCSt” equivale ao valor de cada Cota Sénior calculada na data “T”;

“VCS,_, " equivale ao valor de cada Cota Sénior calculada no Dia Util anterior a data “T” apds

o pagamento de qualquer amortizacdo efetivamente paga aos Cotistas Seniores. Para fins de
célculo do Dia Util subsequente & Data de Emiss3o, “VCS,_, ” sera equivalente ao valor de

emissdo de cada Cota Sénior na Data de Emisséo;
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“Dlp_

1” equivale & Taxa DI relativa ao Dia Util anterior & data “T”. Por exemplo: se a Taxa DI for

12,00%, DIT-1 serd igual a 12,00; e

“Spreads,” equivale a sobretaxa do Benchmark Sénior, baseado em uma porcentagem anual

de acordo com uma base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

2.2,

N3ao existe qualquer promessa do Fundo, da Administradora, do Custodiante, do Gestor,
do Consultor Especializado, do Consultor Especializado de Monitoramento, do
Coordenador Lider, do Agente de Cobranca ou dos Devedores acerca da rentabilidade

das aplicacdes dos recursos do Fundo.

Avaliacao de risco. As Cotas Seniores obterao classificagdo de risco a ser preparada pela
Agéncia Classificadora de Risco. Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas Seniores,
serdo adotados os seguintes procedimentos: (i) comunicacdo a cada Cotista das razdes do
rebaixamento, através de publicacdo no Periddico, ou através de correio eletrbnico; e (ii)
envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo relatério da

Agéncia Classificadora de Risco.
Quantidade. Serdao emitidas até 300.000 (trezentos e cinquenta mil) Cotas Seniores, em
série Unica.

Valor unitério de emissdo. O valor inicial de emiss3o unitario de Cotas Seniores é de RS
1.000,00 (um mil reais), observada uma aplicagdo minima inicial de RS 100.000,00 (cem

mil reais) por investidor, ndo havendo limite maximo de subscri¢cdo por investidor.

5.1.Integralizac¢do: a vista, no ato de subscrigao.

Valor de subscrigdao. Na subscricao de Cotas Seniores do Fundo, deve ser utilizado o valor
de abertura da Cota Sénior em vigor do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na Conta do Fundo, na forma do Artigo 19

Paragrafo Terceiro do Regulamento.

Distribuicao. A distribuicdo da 32 Emissdao Cotas Seniores do Fundo, ofertadas
publicamente com registro sob o rito automatico, nos termos da Resolu¢cdo CVM n? 160
(“Oferta_Restrita”), sera liderada pela Administradora, na qualidade de instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, que podera contratar

terceiros devidamente habilitados para prestar tais servigos, sob sua responsabilidade.

7.1. A Oferta sera destinada exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos



DocuSign Envelope ID: 71B64ABE-E68D-420C-A7E7-7578F4D33578

no Artigo 11 da Resolugdo CVM n2 30, desde que se enquadrem no publico alvo do

Fundo definido no Artigo 19, Paragrafo Terceiro, do Regulamento.

7.2. A Oferta sera composta inicialmente por até 300.000,00 (trezentas mil) Cotas Seniores,

com valor unitario inicial de RS 1.000,00 (um mil reais) (“Oferta”).

7.3. A Administradora devera observar, inclusive na hipdtese acima, a Razdo de Garantia

definida no Regulamento.

7.4.A critério do Coordenador Lider, atingido o patamar minimo de distribuicdo da 22
Emissdo de 300.000 (trezentas mil) Cotas Seniores, podera se dar por encerrado o
periodo de distribuicdo de Cotas da 32 Emissdo e da Oferta. Desde que observado o

montante minimo, o saldo ndo colocado podera cancelado.

8. Rendimentos, amortizacdo e resgate. As Cotas Seniores do Fundo terdo seus
rendimentos amortizados semestralmente, no ultimo dia Util dos meses de maio e
novembro de cada ano. O Resgate das Quotas Seniores, dar-se-a, ao final do Prazo,

conforme descrito no item 1, acima.
8.1. N3o havera caréncia para fins de pagamento da amortizacao das Quotas Seniores.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou
no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo

atribuidos no Regulamento.

S3o Paulo, 15 de fevereiro de 2023.
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